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             ДОХОДЪ ✔
 2MIN BOND: ЭР-Телеком. Планируемый выпуск / 2 года (оферта) / ~ 17,55%

ЭР-Телеком - независимый оператор телекоммуникационных услуг в России. Предоставляет телекоммуникационные услуги под торговыми марками - «ДОМ.РУ», «ДОМ.РУ Бизнес», «Энфорта», «Электронный город».

9 апреля 2024 года эмитент планирует разместить новый выпуск облигаций со следующими характеристиками:

▪️Объем выпуска: 7 млрд руб.;
▪️Номинал: 1000 руб.;
▪️Срок обращения: 5 лет;
▪️Срок до оферты: 2 года;
▪️Ежемесячные выплаты купона (купонный период 30 дней);
▪️Ориентир купона: рассчитывается исходя из ориентира доходности (~16,28%);
▪️Ориентир эффективной доходности к дате оферты: G-curve на сроке 2 года + 375 б.п. (~17,55%)
▪️Предварительная дата формирования книги заявок 4 апреля 2024 года.

🔹 Кредитный рейтинг:

▪️ РА Эксперт: ruA- (6 из 10);
▪️ ДОХОДЪ: BB (6 из 10)

🔹 Общее качество эмитента - «ниже среднего» (4.1/10). В последнее время компания придерживается довольно агрессивной бизнес-модели, наращивая долговую нагрузку для финансирования сделок M&A. Однако, этот процесс выглядит весьма контролируемым, поскольку большая часть показателей хорошо балансируются.

🔹 Оценка качества бизнеса (Outside Quality) - «ниже среднего» (4.3/10). Эмитент имеет исторически высокую рентабельность капитала, которая позволяет балансировать растущий долг. Недостаточно стабильная прибыль снижает общую оценку качества бизнеса.

🔹 Качество баланса и прибыли (Inside Quality) - «ниже среднего» (4.00/10).

▪️ Качество прибыли – «выше среднего» (6.57/10). Качество прибыли - наиболее сильная сторона эмитента. Оборачиваемость и рентабельность отлично дополняются друг друга, формируя оценку качества прибыли на уровне выше среднего.

▪️ Качество баланса - «низкое» (2.66/10). Операционный денежный поток компании не в полной мере покрывает ее потребности в капитальных затратах, выплате процентов, обслуживании долговых обязательств и инвестициях в сделки M&A. Показатели ликвидности находятся на достаточно низком уровне, что в совокупности с высокой долговой нагрузкой создает риски рефинансирования задолженности. Вероятно, этот выпуск облигаций в том числе пойдет на рефинансирование ближайших долгов.

🔹 Оценка доходности - «немного завышена»

При определении ориентира доходности эмитент привязывается к значению G-curve на сроке 2 года + 375 б.п. С учетом текущего показателя G-curve на уровне 13,80%, получаем ориентир доходности 17,55% (купон 16,28%).

С доходностью на уровне 17,55% данный выпуск не имеет более доходных аналогов. Судя по имеющимся альтернативам, можно сказать, что оценка доходности немного завышена, поэтому ожидаем, что по итогам сбора заявок премия к G-curve снизится, что приведет к чуть более низкому ориентиру доходности и купона.

Бумаги Эталон (RU000A105VU7; 1,9 года; 17,12%) - наиболее близкая альтернатива - эмитенты схожи по размеру и качеству, но различаются долговой нагрузкой. Вероятно, ориентир доходности ЭР-Телеком может быть на уровне Эталона, поскольку специфический отраслевой риск девелопера создает дополнительную премию, что применимо для ЭР-Телеком с его высоким долгом.

Таблицы сравнений с аналогами - см. в полной статье на Дзен.

Эти облигации ЭР-Телеком не попадут в стратегии нашего сервиса Анализ облигаций из-за низкого качества. Кроме того, они не войдут в базовые выборки по критерию фильтра интеллектуального выбора бумаг iBond из-за дисбаланса риска и доходности. То есть наши управляющие не включили бы этот выпуск в стандартный небольшой портфель среднего инвестора.

===== 
Вы можете подобрать отдельные облигации под ваши требования по десяткам параметров и готовым выборкам в нашем сервисе «Анализ облигаций». 
 
Если вам не подходят отдельные облигации, наш биржевой фонд BOND ETF может быть хорошим выбором для инвестирования в широкий портфель облигаций при минимальных затратах (всего 0.4% в год).
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            Доверительное управление

            
              Каждый инвестиционный портфель формируется под конкретные требования к доходности, риску,
              инвестиционному горизонту, ликвидности, периодическим выплатам, налоговому режиму
              и индивидуальным предпочтениям и потребностям.
            

            
              
                
                  
                  
                
              
              Оставить заявку
            
          

        

      

    


    
      
  Инвестируйте в акции российских компаний, которые стабильно платят дивиденды



  




  Акции самых привлекательных с инвестиционной точки зрения российских компаний


  




  Облигации российского корпоративного сектора с высокой доходностью и приемлемым уровнем риска



  




  Акции российских компаний, которые имеют наибольший потенциал роста



  




  Оптимальный портфель из акций, облигаций и золота для инвестиций к целевой дате - 2030 году. 

  




  Оптимальный портфель из акций, облигаций и золота для инвестиций к целевой дате - 2035 году.

  




  Оптимальный портфель из акций, облигаций и золота для инвестиций к целевой дате - 2040 году. 




  




  Оптимальный портфель из акций, облигаций и золота для инвестиций к целевой дате - 2045 году. 



  




  Рост капитала в иностранной валюте за счет инвестиций на мировом рынке акций через ETF



  




  Диверсификация портфеля и возможность стабильной доходности в валюте при умеренных рисках



  



  DIVD ETF - биржевой фонд, нацеленный на следование индексу “ДОХОДЪ Индекс дивидендных акций РФ" (IRDIVTR), для пассивных инвестиций в качественные дивидендные акции российских компаний 

  




  GROD ETF - биржевой фонд, нацеленный на следование индексу “ДОХОДЪ Индекс акций роста РФ" (IRGROTR), для пассивных инвестиций в портфель российских акций роста, отобранных по пяти факторам - рост компании, качество, импульс роста, низкая волатильность и небольшой размер.

  




  GSCD ETF - биржевой фонд, нацеленный на следование индексу “ДОХОДЪ Индекс глобальных акций малой капитализации" (IRGSC), для пассивных инвестиций в портфель ликвидных глобальных акций, имеющих более высокие возможности роста, чем широкий рынок

  




  GQGD ETF - биржевой фонд, нацеленный на следование индексу “ДОХОДЪ Индекс глобальных акций роста и качества" (IRGQG), для пассивных инвестиций в глобальный портфель ликвидных акций, которые увеличивают продажи и прибыль более быстрыми темпами, чем в среднем по рынку.

  




  GLVD ETF - биржевой фонд, нацеленный на следование индексу “ДОХОДЪ Индекс глобальных акций низкой волатильности" (IRGLV), для пассивных инвестиций в глобальный портфель эмитентов со стабильным и сильным бизнесом, более устойчивых на просадках, чем широкий рынок.

  




  BOND ETF следует индексу Cbonds CBI RU Middle Market Investable для пассивных инвестиций в облигации российских компаний

  



  Стратегия фонда

  




  
    	
                  
            Открытые паевые фонды
          
              
	
          
            Биржевые паевые фонды
          
        


  

  
    
      По вашему запросу ничего не найдено. Попробуйте другие фильтры.
      
        
            
    
      

      

    

    
       

      
                  Паевые фонды
              

    

    
       

      Риск

    


    
      Пай

      на 03.04.2024

    

    
      СЧА

      на 03.04.2024

    

    
      Доходность %

      1 мес.

    

    
       

      1 год

    

    
       

      3 года

    

    
       

      YTD

    

    

  


  
    
      	    

  

  
    
      Дивидендные акции. Россия
      
        
          
        
      
    

  

  
    
        
          
          
          
          
          
        
    

  


  
    3 854.36 ₽

  

  
    31 241 118.53 ₽

  

  
    + 2.49

  

  
    + 45.74

  

  
    + 21.38

  

  
    + 8.45

  

  
    
        
          
            
              
            
          
        
    

  







  
    
      	    

  

  
    
      Российские акции. Первый эшелон
      
        
          
        
      
    

  

  
    
        
          
          
          
          
          
        
    

  


  
    3 328.38 ₽

  

  
    32 804 059.72 ₽

  

  
    + 6.46

  

  
    + 63.53

  

  
    + 43.16

  

  
    + 18.69

  

  
    
        
          
            
              
            
          
        
    

  







  
    
      	    

  

  
    
      Перспективные облигации. Россия
      
        
          
        
      
    

  

  
    
        
          
          
          
          
          
        
    

  


  
    1 963.43 ₽

  

  
    19 749 015.27 ₽

  

  
    + 0.19

  

  
    + 5.12

  

  
    + 21.29

  

  
    + 2.79

  

  
    
        
          
            
              
            
          
        
    

  







  
    
      	    

  

  
    
      Мультифакторные инвестиции. Россия
      
        
          
        
      
    

  

  
    
        
          
          
          
          
          
        
    

  


  
    1 378.79 ₽

  

  
    15 674 668.72 ₽

  

  
    + 6.56

  

  
    + 45.26

  

  
    - 7.60

  

  
    + 15.50

  

  
    
        
          
            
              
            
          
        
    

  







  
    
      	
                    
                      
                    
                
                  

  

  
    
      ДОХОДЪ. Будущее 2030
      
        
          
        
      
    

  

  
    
        
          
          
          
          
          
        
    

  


  
    1 035.29 ₽

  

  
    10 503 562.91 ₽

  

  
    + 2.19

  

  
    + 0

  

  
    —

  

  
    + 0

  

  
    
        
          
            
              
            
          
        
    

  







  
    
      	
                    
                      
                    
                
                  

  

  
    
      ДОХОДЪ. Будущее 2035
      
        
          
        
      
    

  

  
    
        
          
          
          
          
          
        
    

  


  
    1 050.31 ₽

  

  
    10 439 554.75 ₽

  

  
    + 3.51

  

  
    + 0

  

  
    —

  

  
    + 0

  

  
    
        
          
            
              
            
          
        
    

  







  
    
      	
                    
                      
                    
                
                  

  

  
    
      ДОХОДЪ. Будущее 2040
      
        
          
        
      
    

  

  
    
        
          
          
          
          
          
        
    

  


  
    1 050.60 ₽

  

  
    10 394 331.93 ₽

  

  
    + 3.55

  

  
    + 0

  

  
    —

  

  
    + 0

  

  
    
        
          
            
              
            
          
        
    

  







  
    
      	
                    
                      
                    
                
                  

  

  
    
      ДОХОДЪ. Будущее 2045
      
        
          
        
      
    

  

  
    
        
          
          
          
          
          
        
    

  


  
    1 050.57 ₽

  

  
    10 395 016.02 ₽

  

  
    + 3.49

  

  
    + 0

  

  
    —

  

  
    + 0

  

  
    
        
          
            
              
            
          
        
    

  





        

      

    

    
      По вашему запросу ничего не найдено. Попробуйте другие фильтры.
      
        
          

  

  
    

    Паевые фонды

  

  
    

    Риск

  

  
    

    Тикер

  

  
    

    ISIN

  

  

  

  

  

  





  

  
    
      БПИФ ДОХОДЪ Индекс дивидендных акций РФ (DIVD)      
        
          
        
      
    

  

  
    
        
          
          
          
          
          
        
    

  

  
    DIVD

  

  
    ISIN RU000A102N02

  

  
    Подробнее

  

  

  

  

  





  

  
    
      БПИФ ДОХОДЪ Индекс акций роста РФ (GROD)      
        
          
        
      
    

  

  
    
        
          
          
          
          
          
        
    

  

  
    GROD

  

  
    ISIN RU000A1037V8

  

  
    Подробнее

  

  

  

  

  





  

  
    
      БПИФ ДОХОДЪ Сбондс Корпоративные облигации РФ (BOND)      
        
          
        
      
    

  

  
    
        
          
          
          
          
          
        
    

  

  
    BOND

  

  
    RU000A104Z22

  

  
    Подробнее

  

  

  

  

  


        

      

    

  


    

  

  
    
      
        
          
            
              
                
              
            
            
              
                Задать вопрос

              

            

          
        

        
      

    

  

  
    
      
        
          

          
            
          
        
        
          
            
              
                
                  
                
                
                  
                
                
              

              
                Найти
              
            

          

        
      

    

  

  
  
    
      
        
          СВЯЖИТЕСЬ С НАМИ
        

        
            
        
      
      

      
        
  
  
  
  
  
  
    
  
    
      
      Имя
      
    

    
      
      Фамилия
      
    

    
      
      Телефон
      
    

    
      
      Email
      
    

    
      
      Вопрос
      
    

    
      
      
        Отправляя форму, вы соглашаетесь на обработку ваших персональных данных,
        а также проинформированы о том, что данная форма защищена капчей reCAPTCHA и соглашаетесь с политикой конфиденциальности и условиями использования сервисов компании Google.
      
      
      
    

  

  

    
      
        
          
          
        

      
      Отправить
    
    Закрыть
  
  
  

	




  
          
        
          
            
          
        

      
        
      Спасибо!

      Мы свяжемся с вами в течение рабочего дня.

            Вы можете получить консультацию и задать любые интересующие вопросы по телефону

            8 800 333 8585 с 9:00 до 19:00 по рабочим дням.


      
        
          
        
      

    
  


      
    

  


  
    
        
            
            
        

	
  
    
        
            Улучшить сервис
        
    

    
        
        

        
  
    
  

  
  
  
    
  
    Оцените наш сервис!

     
        
        
            [image: Совсем не понравилось]
        

        
            [image: Не понравилось]
        

        
            [image: Безразлично]
        

        
            [image: Понравилось]
        

        
            [image: Очень понравилось]
        

    

    
                    Посоветуйте, как бы мы могли улучшить наш сервис?
          

    
      
      * Ваш комментарий
      
    

    
      
        
          
          Прикрепить файл (не более 4 файлов)
        
      

      
    

    
      
      
        Отправляя форму, вы соглашаетесь на обработку ваших персональных данных,
        а также проинформированы о том, что данная форма защищена капчей reCAPTCHA и соглашаетесь с политикой конфиденциальности и условиями использования сервисов компании Google.
      
      
      
    

  

  
    
      
        
          
          
        

      
      Отправить
    
  
  
  

	



  
          
        
          
            
          
        

      
        
      Спасибо за ваш отзыв!

      
    Мы обязательно учтем ваши пожелания!

    Ваш [image: Thank You!]

    X

  

      
        
          
        
      

    
  



    


  
    
      
        
          
            СВЯЖИТЕСЬ С НАМИ
          

          
              
          
        
        

        
          
  
  
  
  
  
  
    
  
    
      
      Имя
      
    

    
      
      Фамилия
      
    

    
      
      Телефон
      
    

    
      
      Email
      
    

    
      
      Вопрос
      
    

    
      
      
        Отправляя форму, вы соглашаетесь на обработку ваших персональных данных,
        а также проинформированы о том, что данная форма защищена капчей reCAPTCHA и соглашаетесь с политикой конфиденциальности и условиями использования сервисов компании Google.
      
      
      
    

  

  
    
      
        
          
          
        

      
      Отправить
    
    Закрыть
  
  
  

	




  
          
        
          
            
          
        

      
        
      Спасибо!

      Мы свяжемся с вами в течение рабочего дня.

            Вы можете получить консультацию и задать любые интересующие вопросы по телефону

            8 800 333 8585 с 9:00 до 19:00 по рабочим дням.


      
        
          
        
      

    
  



        
      

    

  




  
  
    
      [image: ДОХОД.РУ]
    

    
      
        +7 812 635 6865
        Санкт-Петербург

      

      
        8 800 333 8585
        Для звонков из других регионов

      

    

    
      
  
  
    
      
        
          
      
    
  
  
    
      
        
          
      
    
  
  
    
      
        
          
      
    
  
  
    
      
        
          
      
    
  

  

  
    
      Аналитика

      	Анализ акций
	Анализ облигаций
	Дивиденды
	Котировки
	Исследования
	Индексы


    

    
      Физическим лицам

      	Открытые паевые фонды
	Биржевые паевые фонды
	Семейные фонды
	Новости и публикации
	Мероприятия
	Блог


    

    
      Бизнесу

      О компании

      Контакты

      Раскрытие 
 информации

    
      	
          
            Мобильное приложение 
 "ДОХОД' Инвестиции"
          
        


      	
          
            [image: GooglePlay]
          
        
	
          
            [image: AppStore]
          
        
	
          
            [image: RuStore]
          
        


    

  


  
    
        
          
              ООО «УК «ДОХОДЪ». ОГРН 1027810309328. Лицензия ФСФР России на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами, негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00612 от 20 декабря 2008 г. Лицензия ФСФР России профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами № 040-09678-001000 от 14 ноября 2006 г.


Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «ДОХОДЪ. Будущее 2045» (Правила доверительного управления зарегистрированы Банком России 22 января 2024 года № 5983).Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «ДОХОДЪ. Будущее 2040» (Правила доверительного управления зарегистрированы Банком России 22 января 2024 года № 5984).Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «ДОХОДЪ. Будущее 2035» (Правила доверительного управления зарегистрированы Банком России 22 января 2024 года № 5982).Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «ДОХОДЪ. Будущее 2030» (Правила доверительного управления зарегистрированы Банком России 22 января 2024 года № 5985).


Закрытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов "ДОХОДЪ. Глобальные инновации" (Правила доверительного управления зарегистрированы ФКЦБ России 21 июля 2004 года № 0239-58232910). Закрытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов "ДОХОДЪ. Акции. Мировой рынок" (Правила доверительного управления зарегистрированы ФКЦБ России 21 июля 2004 года № 0240-58233074). Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов "ДОХОДЪ. Дивидендные акции. Россия" (Правила доверительного управления зарегистрированы ФКЦБ России 21 июля 2004 года № 0238-58232991). Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов "ДОХОДЪ.Российские акции. Первый эшелон" (Правила доверительного управления зарегистрированы ФСФР России 18 января 2007 года № 0734-75408204). Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов "ДОХОДЪ. Мультифакторные инвестиции. Россия" (Правила доверительного управления зарегистрированы ФСФР России 11 мая 2007 года № 0812-75407920). Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов "ДОХОДЪ. Перспективные облигации. Россия" (Правила доверительного управления зарегистрированы ФСФР России 11 мая 2007 года № 0809-75407848). Закрытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов "ДОХОДЪ. Валютные облигации. Мировой рынок" (Правила доверительного управления зарегистрированы ФСФР России 11 мая 2007 года № 0811-75407765). Закрытый паевой инвестиционный фонд недвижимости «ДОХОДЪ – Рентная недвижимость» (Правила доверительного управления зарегистрированы Центральным Банком Российской Федерации 23 октября 2014 года № 2880).


Биржевой паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «ДОХОДЪ Индекс дивидендных акций РФ» (Правила доверительного управления зарегистрированы Банком России 24 декабря 2020 года № 4242.


Биржевой паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «ДОХОДЪ Индекс акций роста РФ» (Правила доверительного управления зарегистрированы Банком России 3 июня 2021 года № 4444)


Закрытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «ДОХОДЪ Глобальные акции роста и качества». Правила доверительного управления зарегистрированы Банком России 29 ноября 2021 года № 4727.


Закрытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «ДОХОДЪ Глобальные акции низкой волатильности». Правила доверительного управления зарегистрированы Банком России 29 ноября 2021 года № 4728.


Закрытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «ДОХОДЪ Глобальные акции малой капитализации». Правила доверительного управления зарегистрированы Банком России 29 ноября 2021 года № 4729.


Биржевой паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов "ДОХОДЪ Сбондс Корпоративные облигации РФ". Правила доверительного управления зарегистрированы Банком России 31 марта 2022 года №4920.


Представленные стратегии доверительного управления не основаны на параметрах стандартного инвестиционного профиля и не являются публичной офертой. Открытие счета доверительного управления клиентом и использование представленных стратегий управления сопровождается заполнением им анкеты определения индивидуального инвестиционного профиля.


Риски, связанные с финансовыми инструментами, не подлежат страхованию в соответствии с Федеральным законом от 23 декабря 2003 года № 177-ФЗ «О страховании вкладов в банках Российской Федерации».


Ознакомиться с подробной информацией о фондах, а также с правилами доверительного управления и иными документами, предусмотренными в Федеральном законе от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» можно по адресу Управляющей компании: 199178, Санкт-Петербург, Малый пр. В.О., д. 43, к. 2, литера В, этаж 3, помещ. 62, на сайте dohod.ru, по телефону (812) 635-68-63,  а также по адресу агента - АО Актив: 199178, Санкт-Петербург,

Малый пр. В.О., д. 43, к. 2, литера В, этаж 2, помещ. 31


ООО «УК «ДОХОДЪ» информирует о совмещении различных видов деятельности, а также о существовании риска возникновения конфликта интересов.

          

          
              Внимание! Взимание надбавок (скидок) уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды.

          

          
              ООО «УК «ДОХОДЪ». ОГРН 1027810309328. Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами № 040-09678-001000 от 14 ноября 2006 г. Без ограничения срока действия. Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами, негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00612 от 20.12.2008 г. С подробной информацией вы можете ознакомиться по ссылке: https://www.dohod.ru/required-information
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