YTBEPXJIEHO

Ienepanpusiii nupextop OO0 «YK «JOXOAb»
[pukaz Ne 17/TI1Y ot 23.03.2020r.

/M.B. boponarosa/
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PBHIHOYHBIX (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB
«10XOI'b. Poccuiickue akuuu. [lepBblii 311e10H»

(ITpaBuna 3apeructpupoBanbl @COP Poccun 18.01.2007r. 3a Ne 0734-75408204;
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C U3MEHEHHUSIMH U JIOTIOIHEHUSIMH, 3apETUCTPpUPOBaHHBIMU bankom Poccun
28.04.2016 r. 3a Ne 0734-75408204-2;

C U3MEHEHUSIMU U JOTOIHEHUSIMH, 3apETUCTPpUPOBaHHBIMU bankom Poccun
28.08.2017 r. 3a Ne 0734-75408204-3;

C U3MEHEHHUSIMU U JIOTIOIHEHUSIMH, 3aperucTpupoBaHHbIMU bankom Poccun
05.12.2017r. 3a Ne 0734-75408204-4,

C U3MEHEHUSIMU U JOTIOJIHEHUSIMHY, 3apETUCTPUPOBaHHBIMU bankom Poccun
01.10.2019r. 3a Ne 0734-75408204-5,

C U3MEHEHUSAMU U JOTIOHEHUAMH, yTBEep kK AeHHbIMU [Ipuka3zom ['eHepanbHoro qupexropa
000 «YK «JI0XOdb» Ne 17/T1]1Y ot 23.03.2020r.)

1. Crapas penakuus

2. Hosasn pexakuusi

7. [TonHoE dbupmerHOE HalMEHOBaHUE
CIIEITHATN3UPOBAHHOTO JAeno3utapus (poHma (manee -
CICIMATU3UPOBAHHBIT JICTIO3UTAPHIA):

HNusectumnmonnas komnanust JJOXOIb, AkiuonepHoe
00111eCTBO.

7. [TonmHoe ¢dupmenHoe HaUMEHOBaHUE
CHeIMaTu3uPOBaHHOTO Jeno3utapusi ¢GoHAa (mamee -
CIIEIUATN3UPOBAHHBIN JIETIO3UTAPHUI): AKIIHOHEPHOE
001ecTBO AKTHB.

10. TIlomHOoe (QupMeHHOE HAaMMEHOBaHHWE JIWIIA,
OCYILECTBIISIIOIIEI0 BEACHHWE pEecTpa BIaJlelbleB
WHBECTUIIMOHHBIX MMaeB (oHJa (Jajiee — perucTparop):
WNusecturmonnas kommnanus JJOXO'b, AxmmonepHoe
00I1IeCTBO.

10. TIlomHoe ¢QupMeHHOE HANMMEHOBaHWE JIUIA,
OCYILECTBISIIOLIETO BEACHHE pEecTpa BIAACibLECB
VMHBECTHUIIMOHHBIX TaeB GoHa (Jaliee — perucTparop):
AKIHOHEPHOE 001IeCTBO AKTHUB.

13. [lonHoe PpupMEHHOE HAUMEHOBAHUE AYJUTOPCKOM
opranmszauvu GoHza (Janee - ayIuTopcKas
opranuzanus): OOIIECTBO C OrpaHUUCHHON
otBeTcTBeHHOCTHIO «[IPOM-MUHBECT-AY/IUTY.

13. TlonmHOE (UpMEHHOE HAMMEHOBAaHHE AYJUTOPCKOU
OpraHH3aLNU ¢donaa (manee - ayauTopcKas
OpraHu3anysl): He NperycMaTpuBaeTcs.

14. MecTo HaxOXIEHUS ayIUTOPCKON OpraHu3aluu:
194021, Canxr-IlerepOypr, yiu. [Tomutexaudeckas, 1.
24., xopm. 5 JL.

14. MecTo HaxoJIeHUs ayAUTOPCKON OpraHU3aliu: He
NpeaycMaTPpHBAeTCsl.

26. THBECTULIMOHHOW MOIUTHUKON YHpaBistomei
KOMITAaHUH SBIISIETCS TOITOCPOYHOE BIOKEHUE CPENICTB
B IICHHBIC OyMaru U KpaTKOCPOYHOE BIIOKEHHUE CPEJICTB
B UMYIIIECTBEHHBIE MpaBa U3 (PhIOYCPCHBIX U
OTIITMOHHBIX OTOBOPOB (KOHTPAKTOB) IIPH YCIIOBHH,
yCTaHOBIEHHOM B TiyHKTe 28 [IpaBu.

26. VHBeCTMIIMOHHOW TONHUTHUKON  YIIPaBISIOMICH
KOMITAaHUH SIBIISIETCS TONTOCPOYHOE BIIOKEHUE CPEJICTB

B IIGHHble OyMarm TIPEUMYIIECTBEHHO aKIIWH,
SMUTEHTBI KOTOPBIX 3aperuCTpUpPOBAHBI 703071
OCYILECTBISAIOT OCHOBHYIO  JIESITENBHOCTH  Ha

tepputopun Poccum W KpaTkoCpOYHOE BIOKEHHE
CPEIICTB B UMYIIECTBCHHBIC TpaBa U3 (DBIOUEPCHBIX H
OIIIMOHHBIX JOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) IPH YCIOBUH,
YCTAaHOBJICHHOM B nyHKTe 28 [IpaBui.




B mynkTe 27 a63air 28 paHee OTCyTCTBOBAI.

Jo6aButh myHKT 27 ab3arem 28

B nemsix npumenerns moanyHkra 1) - 5)
myHkTa 27, noanyHkTa 1) myHkra 31 u nonmyHkra 2)
nyHkTa 31 Hactosimux [IpaBwi , BXOsAIIME B COCTaB
(honma nHOCTpaHHBIC (PMHAHCOBBIC HHCTPYMEHTEHI, HE
JOTIyIIIeHHBIC K oOpamenuto B Poccuiickoit ®eneparnu
B Ka4eCTBE I[CHHBIX OyMar, pacCMaTpuBalOTCs B
Ka4eCTBe I[EHHBIX Oymar B cllyyae WX MPU3HAHUS B
Ka4eCTBE IIECHHBIX OyMar B COOTBETCTBHH C JIMIHBIM
3aKOHOM JIKI[a, 00A3aHHOTO M0 TAKUM MHOCTPAHHBIM
(hMHAHCOBBIM MHCTPYMEHTaM.

IToanyHkt 1 myHkra 31

1) [onst cTOMMOCTH MHCTPYMEHTOB JCHEXHOTO PHIHKA
CO CpPOKOM JIO0 TOTalleHUs (3aKpbhITHs) MEHee Tpex
MecAIeB, oOnmuranuii ¢ (UKCHPOBAHHBIM KYTIOHHBIM
JIOXOJIOM, pEUTHHT JIOJITOCPOYHOI
KPEIUTOCIIOCOOHOCTH  BBIMMycKa (IIpH  OTCYTCTBUU
peHTHHra BBIMyCKa - PEHTHHT SMHUTEHTa) KOTOPBIX IO
Kraccuukamuy XoTs OBl OMHOTO W3 PEUTHHTOBHIX
areHTCTB, BKIIIOYEHHBIX B ycTaHOBJICHHBIH CoBeTOM
nupekTopoB banka Poccum mepedeHb peHTHHIOBBIX
areHTCTB, OTJIMYACTCS oT peliTuHTra B
COOTBETCTBYIOIIICH BaJlOTE€ CTPaHBl - OMHUTEHTA
BAIIOTHl, B KOTOPOH HOMHHHPOBAHBI yKa3aHHBIE
obmuranmu (Ui oOnuranuii, HOMHHUPOBAaHHBIX B
BAJFOTE TOCYJapCTB - YICHOB BAJFOTHOTO COO3a, - OT
MaKCHMaJILHOTO PEHTHHra Cpeay rOCyIapCcTB - YJICHOB
BAJIIOTHOTO COI03a), He Oojiee 4eM Ha OHY CTYIICHB,
[IEHHBIX OyMar, BXOASIIUX B pacyeT CIeXyoIInX
(hOHIOBBIX HHIIEKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpamnust)

2. ATX (ABcTpus)

3. BEL20 (bembrus)

4. Ibovespa (bpazumust)

5. Budapest SE (Benrpust)

6. FTSE 100 (BenukoOpuTanus)
7. Hang Seng (I'oHKOHT)

8. DAX (I'epmanus)

9. OMX Copenhagen 20 (danus)
10. TA 25 (U3pawnss)

11. BSE Sensex (Uunus)

12. ISEQ 20 (Mpnannuns)

13. ICEX (Mcnanmus)

14. IBEX 35 (Mcmanus)

15. FTSE MIB (Uranus)

16. S&P/TSX (Kanana)

17. SSE Composite Index (Kwurait)
18. LuxX Index (JIrokcemOypr)
19. IPC (Mexkcuka)

20. AEX Index (Hunepnanmpr)
21. DJ New Zealand (Hosast 3enanmus)
22. OBX (Hopserus)

23. WIG (ITomp1a)

24. PSI 20 (ITopryranms)

25. MMBB (Poccust)

[omnmyskr 1 mynkTa 31

1) Honst cTOMMOCTH MHCTPYMEHTOB JIEHEKHOTO PhIHKA
CO CpPOKOM JO TMorameHus (3akpbITHsi) MEHee Tpex
MeECSIEB, NPaB TPeOOBAHMII K IOPUAUYECKOMY JINLLY,
BO3HUKIIUX HA OCHOBAHHMH /I0r0BOpPa 0 OPOKEPCKOM
00CTY;KHBAHMM C TAKUM JIMIOM (NPH YCJIOBHH, YTO
yYKa3aHHbIM JA0TOBOPOM NMpeaycMOTPEHO
HCTOJHEHHe  TaKUM  OPUAMYECKHM  JIHIOM
00513aTeICTB B TeYeHHe OJHOro padouyero IHS C
AaThl NpeIbsSIBIeHUs] YKa3aHHBIX TpeGoBaHMii K
HCMOJIHEHUI0), oOmuramuii ¢ (QUKCHpOBAaHHBIM
KYHNOHHBIM  JOXOJIOM,  PEHTHHT  JOJTOCPOYHOI
KpPEIUTOCIIOCOOHOCTH  BBIMyCKa (IPpU  OTCYTCTBUH
peTHHra BBIyCKa - PEHTUHI SMHUTEHTa) KOTOPBIX IO
KIacCU(UKAIMU XOTS OBl OTHOTO W3 PEUTUHTOBBIX
areHTCTB, BKJIIOYEHHBIX B YycTaHOBIeHHbIII CoBeToM
mupektopoB banka Poccum mepeueHb PEMTHHTOBBIX
areHTCTB, OTIIHYAETCS oT peliTuHTa B
COOTBETCTBYIOIIEH BajiOTe CTpaHbl - 3SMHUTEHTa
BaNIOTBI, B KOTOPOH HOMHUHHMPOBAaHBI yKa3aHHBIE
obmuranuu  (mysA  oOnwranui, HOMHHHPOBAHHBIX B
BaJIIOT€ TOCYIApCTB - WIEHOB BAJIOTHOTO COI03a, - OT
MaKCHMAJIBHOTO PEHTHHTa Cpelu rocyAapcTB - WICHOB
BAJIOTHOTO COI03a), HE Oojee 4eM Ha OHY CTYIIEHb,
LEHHBIX OyMar, BXOAAIIMX B pacyeT CIeTyIOINX
(hOHIOBBIX HHIIEKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpainus)

2. ATX (ABctpust)

3. BEL20 (bembrus)

4. Bovespa Index (bpa3unus)
5. BUX (Benrpus)
6. FTSE 100 (BenukoOputanusi)

7. Hang Seng (I'oHKOHT)

8. DAX (I'epmanus)

9. OMX Copenhagen 20 (danusi)

10. TA -35 (U3pauns)

11. S&P BSE SENSEX (Muawus)
12. ISEQ 20 (Upnanaus)

13. OMX Iceland 8 (Mcnanaust)
14. IBEX 35 (Mcnanms)

15. FTSE MIB (Uranus)

16. S&P/TSX Composite (Kanana)
17. Shanghai SE Composite (Kurait)
18. LuxX Index (JIrokcemOypr)

19. IPC (Mexkcuka)




26. PTC (Poccus)

27. SAX (CnoBakwusi)

28. Blue-Chip SBITOP (Cnosenust)
29. Dow Jones (CILLA)

30. S&P 500 (CILIA)

31. BIST 100 (Typuwus)

32. OMX Helsinki 25 (Dunmnstamus)
33. CAC 40 (Dpanrus)

34. PX Index (Yemickas pecmy0Onuka)
35. IPSA (Ynmnm)

36. SMI (IlIseitmapust)

37. OMXS30 (IIserwst)

38. Tallinn SE General (Octonus)
39. FTSE/JSE Top40 (IOAP)

40. KOSPI (IOxnas Kopes)

41. Nikkei 225 (SAnonus)

JIOJDKHA TPEBBINIATh OT CTOMMOCTH YHCTHIX aKTHBOB
(hoHIIa B COBOKYITHOCTH OOJBIIYO M3 CIESITYIOIIUX
BCJIIMUUH:

- II5ITh HpOHeHTOB;

- BEJIMYHHY YHUCTOIO MECSIYHOTO OTTOKAa
WHBECTUIIMOHHBIX MAaEB, SBISIONYIOCS MHHUMAIBHOM
U3 IMCSCTH HaI/I6OJ'H)IHI/IX BCJIMUNH 4YHCTBIX MECCAYHBIX
OTTOKOB HHBECTHIIMOHHLIX I1a€B 3a Iocieanue 36

KaJeHIapHBIX  MecsueB  (DaHHoe  TpeboBaHHE
IIPUMEHSIETCS,, B Clydae €CIM C JaThl 3aBEpLICHUs
(oxoHUYaHMS) (dhopMupoBaHHs I1a€BOT0

WHBECTUIMOHHOTO (OHAA MpoHuio 36 KaleHIapHBIX
MecsIeB W Oonee). BemwmumHAa YHCTOTO MECSIHOTO
OTTOKa MHBCCTUIIMOHHBIX IIa€B OIPCACIACTCA KakK
OTHOIIEHHWE B TMPOLEHTaX pa3sHOCTH KOJIMYECTBa
WHBECTULMOHHBIX IaeB, B OTHOIIEHHH KOTOPBIX IIO
JWIEBBIM  cYeTaM B peecTpe  BIAJIENbLEB
HWHBECTHUIIMOHHBIX IIacB 6BIJ'II/I BHCCCHBI PACXOIHBIC
3alUCH B PE3yJbTare WX TMOTalieHus Wi oOMeHa, U
KOJIMYECTBA WHBECTUIMOHHBIX TMAacB, B OTHOIICHUW
KOTOPBIX II0 JIMIEBBIM CUETaM B pEecTpe BIaJelbICB
HWHBECTHUIIMOHHBIX IIa€B 6I)IJ'H/I BHCCCHBI IMPUXOIHBIC
3alUCH B pe3ylbTare WX BbIAYM WK OOMEHa, 3a
KaJICHJApHBII MeCsI K 00IIeMy KOJHYECTBY BbIJAHHBIX
WHBECTUIMOHHBIX [aeB IO JaHHBIM  peecTpa
BIAJICTIbIIeB WHBECTULHOHHBIX Ia€B Ha ITOCJIEAHUI
JICHb TIPEJIBITYIIETO KAJICHIAPHOTO MeCsIIa.
Y4UTBHIBAIOTCS JEHEXKHBIE CPEJCTBA, PACIIOPSIKECHHE
KOTOPBIMH HE OrpPaHHYEHO Ha OCHOBAHUHM DPELICHUS
opraHa TOCYJIapCTBEHHON BJIACTH, Ha KOTOpbIE HE
YCTaHOBJIEHO OOpeMeHEeHHe, IICHHbIe OyMaru, npasa 1o
poJaKe WM MHOMW Mepesiadue 1o JOTOBOPY KOTOPBIX HE

20. AEX Index (Hunepnanmbi)

21. S&P/NZX 50 (HoBas 3enanaus)

22. OBX (Hopsermu:)

23. WIG (ITonbrra)

24. PSI 20 (ITopryramus)

25. Uupexc Mocbup:xu (Poccus)

26. Mupexc PTC (Poccus)

27. SAX (CrnoBakus)

28. SBI TOP (CnoBenus)

29. Dow Jones (CIIIA)

30. S&P 500 (CLLIA)

31. BIST 100 (Typumusi)

32. OMX Helsinki 25 (OuHISIHIAA)

33. CAC 40 (Ppanus)

34. PX Index (Yemckas pecrryOnmka)

35. S&P/CLX IPSA (Yunn)

36. SMI (IlIsetimapwst)

37. OMX Stockholm 30 (ILIBerus)

38. OMX TALLINN_GI (Octonust)

39. FTSE/JSE Top40 (IOAP)

40. KOSPI (FOxnas Kopes)

41. Nikkei 225 (SImonus)

42. Uupexc Mocbup:xu rosryosix ¢pumex
(Poccus)

OOJKHA MPEBBIIIATE OT CTOUMOCTH YHUCTBIX aKTUBOB
(hoHIa B COBOKYITHOCTH OOJIBIIYIO U3 CIACAYHOIINX
BEITMYMH:

- [IATh MPOLICHTOB;

- BEJINYUHY YHUCTOTO MECSYHOTO OTTOKa
MHBECTHULMOHHBIX IaeB, SBILSIOLIYIOCS MHHHMMAJIbHOM
W3 IIECTH HAWOONBIINX BEIWYMH YHUCTBIX MECIYHBIX
OTTOKOB HMHBECTHIMOHHBIX TMaeB 3a IMocJieaHue 36

KaJCHAApHBIX  MecsileB  (DaHHoe  TpeboBaHHE
MIPUMEHSETCS, B CIy4dae €ClIi C JarTbl 3aBepIICHUS
(oxoHUaHMA) (dbopMupoBaHHUs [1a€BOT0

WHBECTUIIMOHHOTO (oHAa Tpomnuio 36 KaleHAapHBIX
MecsdIeB W Oonee). BenwumHa YHCTOTO MECSYHOTO
OTTOKAa WHBECTHUIIMOHHBIX TIA€B OMpPENeIsIeTCs Kak
OTHOIICHHE B TMPOIEHTAX PA3HOCTH KOJIUYECTBA
MHBECTHIIMOHHBIX I1aeB, B OTHOIICHHH KOTOPBIX IIO
JIMIEBBIM cyeram B peectpe BJIaJI€NIbIIEB
VHBECTUIIMOHHBIX TaeB OBUTM BHECEHBI PACXOJHBIC
3allUCU B pe3yJibTaTe WX TOTAlllCHUs Wi oOMeHa, U
KOJIMYECTBA HHBECTHULMOHHBLIX I1a€B, B OTHOIICHUU
KOTOPBIX TIO JIMICBBIM CUETaM B PEECTPE BIAACIBIICB
VHBECTUIIMOHHBIX TaeB OBbLTH BHECEHBI IPUXOHEIC
3allMCH B pe3yibraTe WX BBIJAYM WIH OOMEHa, 3a
KaJICHIAPHBIN MECSIl K 00IIeMY KOJIMUYECTBY BhIIaHHBIX
WHBECTHIIMOHHBIX ~ TAeB 10  JaHHBIM  peecTpa
BJIAJIENIbIIEB MHBECTULIMOHHBIX I1a€B Ha IIOCJIEIHUI
JIEHb TIPEIBIIYIIET0 KaJICHIAPHOTO MECATIA.
YYUTBIBaIOTCS ICHEKHBIE CPENCTBA, PACTIOPSHKCHUE
KOTOPHIMA HE OrpaHMYeHO HAa OCHOBAHUU PEIICHUS
opraHa TOCYIapCTBEHHOW BJACTH, Ha KOTOpPHIE HE
YCTaHOBJICHO OOpeMeHeHre, IIeHHbIe Oymaru, mpasa 1o




OTpaHHYEHBI.
Hcnonszyercs pelTHHT JIOIATOCPOYHOU
KPEIUTOCIIOCOOHOCTH B TOM xe BaJIIOTE

(HaupoHaNMBPHOW M (WJIM) HWHOCTPAHHOM), B KakoH
OpEeAIoyaraeTcsi  OCYLISCTBIEHHE  BBIIAT 10
YKa3aHHBIM IICHHBIM OymaraMm COIVIACHO DPELICHHIO O
BBIITyCKE TAKHUX [IEHHBIX Oymar.

MIpoIaYKe TITH MHOH Tiepeiade 1Mo JOTOBOPY KOTOPHIX HE
OTPaHUYCHBI.

Hcnonw3yercs pEUTHUHT JIOJITOCPOYHOU
KpPEIUTOCIIOCOOHOCTH B TOM xKe BaJIIOTE
(marmmoHampHOM W (MJIM) WHOCTPAHHOHM), B KaKOU
MPEeaIoiaraeTcss  OCYNIIECTBICHHWE  BBIIAT IO
yKa3aHHBIM IICHHBIM OyMmMaraM COIJIACHO PEIICHUIO O
BBINTYCKE TAKUX IIEHHBIX Oymar.

MoanyHKT 2 nyHkTa 31

2) OueHo4YHast CTOMMOCTb LieHHbIX Bymar 0gHoro
HOPUAMYECKOrO NnLa, AeHEeXHble cpeacTea B
pybnsax n B MIHOCTPAHHOM BasnoTe Ha cYeTax U BO
BKNagax (genosuTax) B TakOM HOpngnudeckom nuue
(ecrnn cooTBeETCTBYIOLLIEE OpUaNYECKoe NULLO
ABNSAETCHA KPeAUTHOM opraHm3aunen nnm
WMHOCTPaHHbIM BAHKOM MHOCTPaHHOIO
rocygapcTea), TpeboBaHuNs K 3TOMy
OpPUaANYECKOMY NULY BbINNATUTbL OEHEXHbIN
9KBMBANEHT AparoLeHHbIX METanoB no
TekyLeMy Kypcy (ecnv cooTBeTCTBYOLLEE
ropuanveckoe Nuuo SBNAETCA KpeauTHOM
opraHusauuen), npasa TpeboBaHWs K TakoMy
opuanNYeCcKoMy nuuy, BO3HUKaoLWme B pesynerate
npuobpeteHuns (OTHYXOeHWUs) LeHHbIX Bymar, a
Takke BO3HMKaloLLMe Ha OCHOBaHMM A0roBopa Ha
Opokepckoe obcnyXuBaHmMe ¢ Takum
OPUANYECKUM NMLIOM, B COBOKYMHOCTU He
OOMMKHbI NpeBbIWaTh 15 NpoLeHToB CTOMMOCTH
akTnBoB boHaa. TpeboBaHus HacTodwero ab3aua
He pacnpoCTPaHATCH Ha roCyAapCTBEHHbIE
LeHHble bymarn Poccuinckon degepaumm n Ha
npaea TpeboBaHWA K LEHTPanNbHOMY KOHTPareHTy.

OrneHouHass CTOMMOCTH IIEHHBIX OyMar OIHOTO
cyonsekra Poccuiickoii @enepanuu (aIMUHICTPATUBHO-
TEPPUTOPHUATHHOTO oOpa3oBaHus WHOCTPaHHOTO
TOCyJIapcTBa), MyHHUITUTTBHOTO oOpa3oBaHus,
TOCYIapCTBCHHBIX LIEHHBIX Oymar OJIHOTO
WHOCTPAHHOTO TOCYAapCTBa HE JOJDKHA MPeBBIIaTh 15
MIPOIICHTOB CTOMMOCTH aKTUBOB (hOHAA.

Poccuiickie u MHOCTpaHHBIE IENO3UTAPHBIE PACIIHCKU
paccMaTpuBalOTCSl KaK LEHHble Oymarw, Ipasa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOpBIE YIOCTOBEPSIOT
COOTBETCTBYIOIIHE ACIO3UTAPHBIE PACIIUCKU.

Lennble Oymarn WHBECTUIHMOHHBIX ()OHIAOB, B TOM
yyciae WHOCTPAHHBIX HHBECTUIMOHHBIX ()OHIOB, U
UTIOTEYHBbIE CEPTU(UKATHI Y4aCTUS PACCMATPHBAIOTCS
KaK COBOKYITHOCTb dKTUBOB, B KOTOpPbIE HHBECTUPOBAHO

MoanyHKT 2 nyHkTa 31

2) O1eHOYHAast CTOMMOCTD IIEHHBIX OyMar OIHOTO
FOPUIMYECKOTO JINIA, ICHEKHBIE CPEICTBA B PyOIIsIX U
B MHOCTPAHHOM BaJIIOTE HAa CUETaX U BO BKIIAJaX
(memo3uTax) B TAaKOM IOPUAMYECKOM JUIIE (eCin
FOPUANYECKOE JIULO SABIAETCS KPEAUTHOM
OpraHM3alyel WM HHOCTPaHHBIM OaHKOM
WHOCTPAHHOTO rOCyIapcTBa), MpaBa TPeOOBaHUS K
TaKOMY IOPUIUYECKOMY JIUITY, B COBOKYITHOCTH HE
JOJKHBI ITpeBblmIath: ¢ 1 auBaps 2020 rona - 14
NMPOLEHTOB CTOMMOCTH AKTHUBOB (poHa, ¢ 1 uross
2020 roaa - 13 npoieHTOB CTOUMOCTH AKTHBOB
¢onna, ¢ 1 aasapsa 2021 roxa - 12 npoueHToB
CTOMMOCTH aKTHBOB (oHAA, ¢ 1 uroas 2021 roga - 11
NMPOIEHTOB CTOUMOCTH aKTUBOB GoHAA, ¢ 1 stHBapsn
2022 roaa - 10 npoueHTOB CTOUMOCTH AKTHUBOB
¢ponna. TpeboBanus HacTosIIero ab3ama He
PpacIpoCTPaHsIOTCs Ha TOCYJapCTBEHHbBIC LICHHBIE
Ooymaru Poccuiickoit denepanyu 1 Ha pasa
TpeOOBaHUS K IEHTPAJILHOMY KOHTPArcHTY.

OneHoyHasi CTOMMOCTD LIEHHBIX OyMar OfjHOTO
cyonekra Poccuiickoit denepanuu (aIMUHUCTPaTUBHO-
TEPPUTOPHUATIHLHOTO 00pa30BaHMsI HHOCTPAHHOTO
roCyJlapcTBa), MyHUIUIIATBHOTO 00pa30BaHusl,
rOCYJapCTBEHHBIX LICHHBIX OymMar OqHOro
HWHOCTPAaHHOTO IrOCYIapCTBa, HE JOJKHA IPEBBIIIATD: €
1 auBaps 2020 roaa - 14 npoueHTOB CTOMMOCTH
akTuBOB GoHAa, ¢ 1 uiogst 2020 roga - 13 npoueHToB
CTOMMOCTH AKTHBOB (poHaa, ¢ 1 auBaps 2021 roaa -
12 nmpoueHTOB CTOMMOCTH aKTHBOB (poHaa, ¢ 1
uioas 2021 roxa - 11 mpoueHToB CTOMMOCTH
akTHBOB QoHIa, ¢ 1 ssuBaps 2022 roga - 10
NMPOLEHTOB CTOMMOCTH aKTUBOB (poHa.

Ju1s nesieid HacTOSIIero MOAIYHKTA
poccuiickue 1 HHOCTpaHHbIC IETIO3UTAPHbBIE PACITUCKH
paccMaTpHBarOTCs Kak LIeHHbIe Oymary, mpasa
COOCTBEHHOCTHU Ha KOTOPBIE YIOCTOBEPSIOT
COOTBETCTBYIOIIUE JIEIO3UTAPHBIE PACITHCKH.

st nesieil HacTOSIero MOANMYHKTA LICHHbIE
OyMarv MHBECTHIIMOHHBIX (DOHIIOB, B TOM YHCIIE
WHOCTPAaHHBIX UHBECTULIMOHHBIX (JOHIOB, U
UIOTEYHbIE CEPTHU(PUKATHI YHaCTHS PACCMaTPUBAIOTCA
KaK COBOKYITHOCTb aKTHBOB, B KOTOPBIE HHBECTHPOBAHO
HMMYIIIECTBO COOTBETCTBYIOMIETO (hOHAA (MITOTEYHOTO
TTOKpeITHA). Ecin 1o, 00s3aHHOE 110 IIEHHBIM




HUMYILIECTBO COOTBETCTBYOIIEro (oHaa (MIIOTEYHOTO
MoKpeITHs). Ecam smmo, o0s3aHHOE 10  IIEHHBIM
OyMaraM MHBECTHLIMOHHOTO (pOHIA, HE MPEJOCTABISET
u (M) He packpbiBaeT MHPOpManuio 00 aKTHBaX, B

KOTOpBIE WHBECTHPOBAHO AMYIIIECTBO
WHBECTUIIMOHHOTO (OHIA, Takue IICHHBIC Oymaru
MOTYT pHOOpeTaThCs B COCTaB aKTHBOB

HWHBECTUIIMOHHOTO (h)OHAA TSI HEKBAIU(UIUPOBAHHBIX
WHBECTOpOB (0e3 yuyera TpeGOBaHMUS, YCTAHOBIEHHOTO
ab3aleM TIepBBIM HACTOSIIETO MOAIMYHKTA), €CIH B
COOTBETCTBHUHU C JMYHBIM 3aKOHOM JIMIA, O0sS3aHHOIO
10 LIEHHBIM OyMaram MHBECTHLIMOHHOIO (oHIa, TaKkue
LICHHBIE Oymaru MOTyT npuobpeTarbes
HEKBaJTU(PHULIUPOBAHHBIMHU (po3HUYHBIMHU)
WHBECTOpaMH (HEOTpAaHWYCHHBIM KpyTrOM JIMI) |

ucxons W3 TpeOOBaHMH,  NPEObBABIIEMBIX K
JEeSTeNbHOCTH  MHBECTHIMOHHOTO  (GOHAa,  HIH
JOKYMEHTOB,  PEryJUpYyIOIIUX  HMHBECTULHUOHHYIO

JeSITeTbHOCTh NHBECTUIIMOHHOTO (hoHIa (B TOM HYHCIe
WHBECTHUIIMOHHON JEKJIapalyy, MPOCHEeKTa 3MHCCHH,
MPaBWI JOBEPUTEIBHOTO YNPABJICHHUS), IO LEHHBIX
OyMar OZHOrO IOPHOMYECKOTO JIMIa He JOJDKHA
npeBblmaTs 10 MPOLIEHTOB  CTOMMOCTH  aKTHBOB
WHBECTUIIMOHHOTO (hOHIA.

g meneil pacdera OrpaHMYEHMs, YKa3aHHOIO B
ab3arie TEepBOM HACTOSIIETO TMOAIYHKTa, B CyMMe
JIEHEKHBIX CPE/ICTB B PyOJIsIX M B MHOCTPAHHOM BaJtoTe
Ha cYeTax B  OJHOM  IOPHUOUYECKOM  JIHIE,
cocraBisitouield GoH, HE yUYUTHIBAETCS cyMMa (WJIH ee
4yacTh) JIEHEKHBIX CPEACTB, MOJIEKAIIUX BBIILUIATE B
CBSI3U C TOTalleHUeM M OOMEHOM HWHBECTHIIMOHHBIX
naeB (poHa, HA MOMEHT pacdyeTa OrPaHu4EHHS.

IIpu 3TOM 00mIAast cyMMa IE€HEKHBIX CPEACTB, KOTOpast
HE  YYHTBIBaeTCI TMPH  pacueTe  yKa3aHHOTO
OTpaHHYEHHMs, B OTHOLLICHUH BCEX JICHEKHBIX CPECTB B
pyOmsIX M B WMHOCTpPaHHOM BaJIIOTE Ha BCEX cCYETax,
COCTaBIAIONINX (DOHJ, HE MOXKET MPEBBIIIATh OOUIYIO
CYMMY JACHEXHBIX CPEICTB, MOMAJEKAIIUX BBIIUIATE B

OymaraMm WHBECTHIIMOHHOTO (POH[IA, HE MPEAOCTABIISICT
1 (MJTM) HEe pacKpbIBaeT HH(OPMAITHIO 00 aKTHBaxX, B
KOTOPbIE HUHBECTUPOBAHO UMYILIECTBO
WHBECTHUIIMOHHOTO ()OH/a, TAKWE IICHHbIE Oymaru
MOTYT IIPHOOPETATHCS B COCTAB AKTUBOB
HMHBECTHUIIMOHHOTO (hOH/A JIIsl HEKBATU(UITMPOBAHHBIX
MHBECTOPOB (0e3 y4yera TpeOOBaHMs, YCTaHOBICHHOTO
ab3arieM MepBBIM HACTOAIIETO MOITYHKTA), €CITH B
COOTBETCTBUH C JIMYHBIM 3aKOHOM JIUI[a, 00S3aHHOTO
IO [IEHHBIM OyMaram WHBECTHUIIMOHHOTO (hOH/Ia, TAKUE
LIEeHHbIe OyMaru MOTyT MPHOOpETaThCS
HEKBaJTU(HUIIMPOBAHHBIMA HHBECTOPAMH
(HEOrpaHMUYEHHBIM KPYTOM JIHII), 4 TAK/Ke MPH
HAJMYMHU OJHOTO U3 CJIEeAYIOIINX 00CTOSITEIbCTB: B
COOTBETCTBUM C TPeOOBAHUSAMM, MPEXbSIBJIsIEMbIMHI
K JIEATeIbHOCTA UHBECTUIIMOHHOTO (POH/IA, UITH
JOKYMEHTaMH, Pery;JIMpPyIIAMA WHBECTUIIHOHHYIO
JEeSATeILHOCTh HHBECTUIIMOHHOTO (pOHA (B TOM YHUCIIe
WHBECTULIMOHHOW JeKJIapanueil, NpocnexTomM
SMHUCCUH, NPABUJIAMH JIOBEPUTEIHLHOTO YIIPABICHHUS ),
JIOJIsI IIEHHBIX OyMar oJJHOTO FOPUIMYECKOTO JINIA He
JIOJDKHA npeBbiiath 10 mpoleHToB CTOUMOCTH
aKTUBOB (pOH/1a JIM0O B COOTBETCTBHH C MIPABOM
EBponeickoro cor3a HHBECTUIHOHHOMY (POHIY
NPeAoCTABJIECHO MPABO OCYIIECTBIEHUS
JeATeJHLHOCTH HA TEPPUTOPHH BCEX rocy1apeTs -
wieHoB EBponeiickoro coxw3a u ero AesiteJIbHOCTh
peryaupyercs npapom EBponeiickoro cor3sa.

Jns ueneit pacuera orpaHUYEHUs, YKa3aHHOTO B
a03alle MepBOM HACTOSIIETO MOAINYHKTA, PH
oIpeaeIeHHH J0JIM OLleHOYHOIi CTOMMOCTH AKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTHBOB (poHa B CyMMe IEHEKHBIX
CpPEACTB B pyOISX M B MHOCTPAHHOW BaJIIOTE HA cYeTax
B OJTHOM IOPHIMYECKOM JIHIIE H CTONMOCTH NPaB
TpeGOBaHUI K OTHOMY IOPHIMYECKOMY JIHILY,
BO3HUKIIUX HA OCHOBAHUM JO0TOBOPA 0 OPOKEPCKOM
00CTy’)KMBAHMH € TAKHAM JIMIOM (IIPH YCJIOBHMH, YTO
YKa3aHHbBIM 0TOBOPOM IPeIyCMOTPEHO
HCIOJHEeHNe TAKUM I0PUANYECKUM JIMIOM
00513aTe/ILCTB B Te4YeHHe OHOT0 padoyero AHs ¢
JAaThl NPeAbSBJIEHUS] YKA3AaHHBIX TPeOOBaHUI K
HCII0JIHEHHI0), COCTABIAIOMUX QOHT, HE
YUUTHIBAETCS] CyMMa (MJIM €€ 4acTbh) ICHEKHBIX
CPEZICTB, MOJIEKAIUX BBIIJIATE B CBA3HU C IOTALIEHUEM
1 OOMEHOM MHBECTHLIMOHHBIX 1B [1a€BOI0
WHBECTUIIMOHHOTO ()OH/Ia, HA MOMEHT pacueTa
OTPAaHUYECHHUS.

ITpu 3TOoM 001Iast cyMMa JEHEXHBIX CPEICTB M
CTOMMOCTH NIPaB TPeOOBaHHUIi, KOTOPbIE He
YYUTBIBAIOTCS [IPU pacdeTe OrpaHuveHuid,
YKa3aHHBIX B a03ale IePBOM HACTOSILIEI0
MOANYHKTA, B OTHOIIEHUH BCEX JICHEKHBIX CPEICTB B
PYOISIX ¥ B MHOCTPAHHOM BaIOTE HA BCEX CUETaX U B
OTHOLIIEHUM BCeX NMpaB TPeOOBaHUH K
OPUINYECKHM JUIAM, BOSHUKIINX HA OCHOBAHUM
YKa3aHHBIX JOTOBOPOB 0 OPOKEPCKOM




CBSI3M C TIOTAIllCHWEM W OOMEHOM HWHBECTHIIMOHHBIX
maeB (OH]a Ha MOMEHT pacueTa OrpaHHIeHHs.

JUst eneii HacTOSAIIEro MOMITYHKTa IIPOU3BOIHBIE
(MHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI yUHTBHIBAIOTCS B 00BeMe
npruoOpeTaeMbIX (OTUYKIaeMBbIX) 0a30BbIX (0A3UCHBIX)
AKTHBOB TaKHUX [IPOU3BOAHBIX (PUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (eci 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
SIBIISIETCS IPYTON TTPOU3BOAHBIN (DMHAHCOBBIM
HWHCTPYMEHT (MHJEKC) — Kak 0a30BbIe (0a3ucHBIE)
AKTHBBI TAKUX MPOU3BOIHBIX (DUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (aKTUBBI, BXOIISIINAE B CITUCOK JIJISI
pacdera Takoro MHICKCA).

CTOUMOCTB JIOTOB MPOU3BOJHBIX (PHHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (ecii 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
IIPOU3BOAHOTO (PMHAHCOBOI'O MHCTPYMEHTA SIBIISIETCS
JpYToi MPOU3BOAHBIN (PUHAHCOBBIM MHCTPYMEHT -
CTOMMOCTD JIOTOB TaKHUX MPOU3BOAHBIX (DHHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTORB), CTOMMOCTb IIEHHBIX OyMar (cymma
JIEHEKHBIX CPENICTB), MOMYUYEHHBIX YIIPaBISAIOMIeH
KOMIaHueH (oHIa Mo NEepBOH YacTH OTOBOpa Pero,
pasMep NPHUHATHIX 0053aTENbCTB M0 TOCTaBKE aKTHBOB
10 WHBIM CJIETIKaM, JaTa UCTIONHEHHUS KOTOPBIX HE
panee 3 pabo4nx JHEH ¢ JaThl 3aKIIFOYEHUS CACIKH, U
3aeMHBIE CPEICTBA, IPEAYCMOTPEHHBIE OAITYHKTOM 5
nyHkta 1 crareu 40 @enepanbHOro 3akoHa oT 29
Hos10pst 2001 roma Nel156-D3, B COBOKYITHOCTH HE
JIOJKHBI MTpeBbIIaTh 40 MPOLIEHTOB CTOUMOCTH
YHCTBIX aKTUBOB (OHAA.

Ha nary 3akmtoueHus CIeoK ¢ IPOU3BOIHBIMHU
(hMHAHCOBBIMU MHCTPYMEHTAaMH, JOTOBOPOB PeIo,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KPETUTHBIX JIOTOBOPOB WIIU CJIEJIOK,
JlaTa UCTIONHEHUS KOTOPBIX HE paHee 3 pabounx JHEH ¢
JIaThl 3aKJIFOYCHHS CIICIIKU, COBOKYITHASI CTOUMOCTD
aKTHBOB, YKa3aHHBIX B a03aIle CeJbMOM HACTOSIIIETO
MOAITYHKTA, C YYETOM 3aKJIIOYEHHBIX paHee JOrOBOPOB
perio U CAENOK, yKa3aHHBIX B HACTOAIIEM ab3alle, 1
3a€MHBIX CPEJICTB, MPEAYCMOTPEHHBIX MOMITYHKTOM 5
nyHkra 1 crareu 40 @enepanbHOro 3akoHa ot 29
HOs10ps1 2001 1. Ne156-D3, ne nomkHa npesbimars 20
MIPOLICHTOB CTOMMOCTHU YUCTHIX aKTUBOB (hOHJA.

Jlig neneit HacTOAIIETo MOJITYHKTA
[IPOU3BOAHBIEC (PMHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI
YYUTHIBAIOTCS B 00BEME OTKPHITON TIO3UIHH,
CKOPPEKTUPOBAHHOM MO pe3yabTaTaM KJIUPHHTA.

00CJTY’KUBAHUH, COCTABIIIONMNX QOHI, B
COBOKYIHOCTH HE J0JIZKHBI IIPEBBIIIATH OOIIYIO
CYMMY JICHEKHBIX CPEJICTB, IMOMJICIKAIINX BBITUIATE B
CBSI3U C MMOTANICHHEM U OOMEHOM WHBECTUITMOHHBIX
I1acB ITIa€BOT'0 HHBCCTHUIITMOHHOI'O (1)0H}:[a, Ha MOMCHT
pacueTa orpaHUUCHUSI.

[ns neneli pacyera orpaHU4eHM, yKa3aHHbIX
B a03ale NepBOM HACTOSILETO MOAYHKTA, IPH
onpeeJeHNH 10U OLeHOYHOI CTOUMOCTH AKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTHBOB (pOHIa B CyMMe JIeHeKHBIX
cpelacTB B py0JsiX 1 B MHOCTPAHHOM BaJIOTe HA
c4yeTax B OTHOM IOPUANYECKOM JHUIIe,
cocTaBiasgomux GoHx, He yYUTHIBaETCH CyMMa (1N
ee 4acTh) JeHEeKHbIX CPeICTB, HAXOASIMXCS HA
YKa3aHHBIX c4yeTax (0HOM U3 YKa3aHHBIX C4€TOB) U
BKJIIOYEHHBIX B Takoii ¢GoH NpH BbIAade N (MJIH)
0o0MeHe HHBeCTHLIMOHHBIX 11aeB, B Te4eHue He 0oJiee
2 pa0oumx JHei ¢ JaThl YKA3aHHOI'0 BKJIIOYCHHS.

CTOMMOCTB JIOTOB IPOU3BOIHBIX (PMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (eci 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
MIPOM3BOJHOTO (PMHAHCOBOT'O HHCTPYMEHTA SIBIISICTCS
JpYToi MPOU3BOAHBIN (PMHAHCOBBI HHCTPYMEHT -
CTOMMOCTbD JIOTOB TaKUX MPOU3BOIHBIX (DMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTH IIEHHBIX OyMar (cymma
JICHE)KHBIX CPEJICTB), MOTYUYCHHBIX YIPABIISAIONIEH
KOMITAaHUEH MHBECTUIIMOHHOTO ()OH/Ia 110 MIEPBOi YacTh
JIOTOBOPA PEIO, pa3Mep MPHHATHIX 00513aTEIbCTB 10
[IOCTAaBKE aKTUBOB 10 UHBIM CHAEJIKaM, 1aTa
UCTIOJIHEHHMS KOTOPBIX HE paHee 4 pabounx AHEH ¢
JaThl 3aKJTI0YECHUS CICTKH , U 3aeMHBIE CPEICTBA,
MPeAyCMOTPEHHBIE MOAIMYHKTOM 5 TiyHKTa 1 cTareu 40
®enepanpHOrO 3aK0Ha OT 29 HOs10pst 2001 roma N 156-
@3, B COBOKYITHOCTH HE JTOJKHBI NpeBbIarh 40
MIPOLICHTOB CTOMMOCTHU YUCTHIX aKTHBOB
HMHBECTHUIIMOHHOTO (hOHMA.

Ha nary 3akimodeHus CIeioK ¢ IPOU3BOJHBIMU
(hMHAHCOBBEIMH HHCTPYMEHTAMH, TOTOBOPOB PETIO,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KPEIUTHBIX JOTOBOPOB HIIH CHIEIIOK,
JlaTa UCTIONTHEHUS KOTOPBIX He paHee 4 pabounx JHEH C
JIaThI 3aKJIFOYCHUS CACITKH, COBOKYITHAS CTOMMOCTh
AKTHBOB, YKa3aHHBIX B a03alle CEIbMOM HACTOSIIETO
MOJIYHKTA, C YY€TOM 3aKJIIOUECHHBIX paHee JOrOBOPOB
PENo U CIeNOK, YKa3aHHBIX B HACTOSIIEM ad3alle, 1
3a€MHBIX CPEICTB, IPEAYCMOTPEHHBIX MOJITYHKTOM 5
nyHkTa 1 crarsu 40 ®@enepanbHOro 3akoHa OT 29
Hos1Opst 2001 roma N 156-D3, He 10KHA TPEBHIIIAThH
20 OpoOLIEHTOB CTOMMOCTH YHCTBIX aKTHBOB
WHBECTHIIMOHHOTO (hOHJIA.

s nenelt HaCTOSALIETO NOAMMYHKTA
ITPOU3BONIHBIE (PMHAHCOBBIE MHCTPYMEHTBI
YYUTBIBAIOTCS B 00beMe MPHOOPeTaeMbIX
(oTuy:Kk1aeMbIX) 0a30BbIX (023UCHBIX) AKTHBOB
TaKUX MPOU3BOIHBIX (PMHAHCOBHIX HHCTPYMEHTOB
(ecsu 6a30BbIM (0a3MCHBIM) AKTHBOM SIBJISIETCSA




J10oroBOpEI pero 3aKIoUaroTcs Ha YCIOBUAX
MOCTaBKHU MPOTHB IUIaTeXka U MpeayCMOTPEHHON
JOTOBOPOM PETo 0053aHHOCTH KaXKJOH U3 CTOPOH IIPH
M3MCHEHHH IICHBI [IEHHBIX OyMar, epelaHHbIX 110
JIOTOBOPY pEIo, yIJIa4uBaTh APYroil CTOpOHE
JIEHEe)KHBIE CYMMBI U (WJIH) TIepeAaBaTh IIEHHbIe OymMaru
B COOTBETCTBHH ¢ ITyHKTOM 14 ctathm 51.3
®denepanpHOro 3akoHa oT 22 anpenst 1996 rona Ne39-
@3 "O priHKe LeHHBIX Oymar', IpH yCIOBHH, YTO
IPEJIMETOM JIOTOBOPA PENO MOTYT OBITh TOIBKO
AKTHBBI, BKIIIOYacMbIe B COCTaB aKTHBOB (DOH/IA, B
COOTBETCTBHHU C MHBECTULIMOHHOM JeKIapanuen
(mpaBuIIaMu JOBEPUTENBHOTO YIIpaBiIeHUs1) GOHA.

s meneii ab3ama ceIbMOro ¥ BOCHMOTO
HACTOSIIETO MOAMYHKTA HE YUUTHIBAIOTCA IOTOBOPHI
perio, 1Mo KOTOPEIM YIIPaBJISIONIAsh KOMITAHUS SBIISICTCS
MOKynareseM 10 MepBOM YacTH 10roBOpa peno, u
KOTOpBIE MIPEyCMaTpUBalOT HEBO3ZMOXKHOCTh
pacIopspKeHUS TPUOOPETCHHBIMU TICHHBIMHA OyMaram,
3a UCKJTFOUEHHEM UX BO3Bpara Mo BTOPOH YaCTH TAKOTO
JIOTOBOpA PETIO, a TAKXKE OMIIMOHHBIE T0TOBOPHI, 110
KOTOPBIM YIIPABIISIONIAS] KOMIAHUSI UMEET MPABO
TpebOoBaTh OT KOHTPAreHTA MOKYIIKU WU MPOJAKHI
0a30Boro (0a3MCHOT0) aKTUBA.

JAPYroii Npou3BOIAHbIH (PUHAHCOBBIH HHCTPYMEHT
(uHaeKc) - Kak 0a3oBble (0a3MCHBbIE) AKTHBBI TAKUX
NMPOU3BOAHBIX (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB
(aKTHBBI, BXOASIIIUE B CIIMCOK IS pacyeTa TAKOro
HH/JEKCA) U OTKPBITOH MO3UINH, CKOPPEKTHPOBAHHON
10 pe3ysbTaTaM KIUPUHTA.

J1oTOBOpPEI pENo 3aKIII0Ya0TCs, €CJIH OHH
COOTBETCTBYIOT OJHOMY M3 CJICAYIOIIHX YCAOBHIL:
KOHTPAareHTOM IO J0T0BOPY perno sBJIAeTCs
HEeHTPAJTbHBIN KOHTPAreHT 100 yKa3aHHbIH
JOTOBOP 3aKJII0YAETCH HA YCIOBUSIX MTOCTABKU
MIPOTHB IUIATEXa U MPEIYCMOTPEHHOM TI0TOBOPOM PETIO
005I3aHHOCTHU KaXKI0H U3 CTOPOH NPU U3MEHEHUH LIEHBI
LEHHBIX OyMar, nepeaHHbIX 110 JOTOBOPY PETo,
YIUIaunuBaTh JPYroi CTOPOHE JIEHEKHBIE CYMMBI U
(unn) nepenaBath HEHHbIE OyMaru B COOTBETCTBUU C
nyHkToM 14 crateu 51.3 @eaepanbHOro 3akoHa ot 22
anpenst 1996 roma N 39-®3 "O priHKke neHHBIX Oymar”,
IIpH YCIIOBHUH, YTO MPEIMETOM JIOrOBOPA PETIO MOTYT
OBITH TOJIKO aKTHBBI, BKIIOYa€MbIE B COCTaB aKTHBOB
WHBECTUIIMOHHOTO (D)OHJA, B COOTBETCTBUH C
WHBECTHUIIMOHHOM JIeKIaparuei (mpaBuiaMu
JOBEPUTENHHOTO YIPaBICHHNS) HHBECTHLIMOHHOTO
¢donna.

Jlnst meneii ab3a1ia BOCEMb U JAEBITh HACTOSIIIETO
MOAIYHKTA HE YYUTBIBAIOTCA JOTOBOPLI pe1Io, 110
KOTOPBIM YIIPpaBJIAOLIAsd KOMITIAHUA ABJIACTCA
MTOKYIIaTeJIEM T10 TIEPBOM YaCcTH JOrOBOPa PEro U
KOTOPBIC IpEAYyCMATPUBAIOT HCBO3MOKHOCTD
PaCoOpPAKCHU HpI/IO6p€T C€HHBIMU LICHHBIMU 6YMaFaMI/I,
3a UCKIIIOUCHHUEM UX BO3Bpara I11o BTOpOfI JaCTH TAaKOI'o
J0TroBOpa peIo, a TaKKE OIMIIUOHHBLIC JOTOBOPEI, 110
KOTOPBIM YIIPABJIAOLIAA KOMIIAHUA UMECT IIPABO
Tpe60BaTI> OT KOHTpPAreHTa NOKYIIKH WU IIPOAaK1
0a30Boro (0a3uCHOr0) aKTHBA.

He meHee AByx TpeTten pabouux aHen B
Te4eHMe OAHOro KarneHgapHoro KBapTana
COBOKYMHasA oOLEeHOYHasi CTOMMOCTb aKuuu
POCCMMUCKUX aKLUMOHEPHbIX OOLWecTB, akuuu

MHOCTPAHHbIX aKUUOHEepPHbIX OGLI.I,eCTB,
pOCCMFICKVIX Aeno3nTapHbIX pacnucok,
UHOCTPAHHbIX AeNnOo3UTapHbIX Pacnucok,

3MUTEHTbI (ANs [eno3uTapHbIX Pacnucok -
3MUTEHTbI LleHHbIX oymar, npaea
COGCTBEHHOCTU Ha KOTOpble YAOCTOBEpsOT
COOTBeTCTBYHOLME Oeno3uTapHble pPacnucku)

KOTOPbIX 3aperucTpMpoBaHbI unm
OCYLUeCTBNAIOT CBOHO OCHOBHYIO
JeATenbHOCTb Ha Tepputopun  Poccum,

NPOU3BOAHbLIX (PUHAHCOBLIX WHCTPYMEHTOB,
M3MEeHeHue CTOMMOCTU KOTOPbIX 3aBUCUT OT
M3MEHEeHUs1  CTOMMOCTMU LUeHHbIX OyMmar,
yKa3aHHbIX B HacTosWEeM NnoanyHKTe, AOMKHa
ObITb He MeHee 80% cTOMMOCTM aKTUBOB
c¢oHAaa.




Mpn atom pabounmm gHem B uensx
HacTosiero rmnoAnyHKTa CUY4MTaeTcsl [AeHb,
KOTOPbIA He NpU3HaeTcA B COOTBETCTBUM C
3aKkoHopaTenbcTBOM Poccumnckon Pepepauun
BbIXOAHLIM U (MUNKN) Hepabounum npasgHUYHLIM
OHeM.

32. Onmcanue pUCKOB, CBSI3aHHBIX C

WHBECTHPOBAHUEM.

WuBecTupoBaHue B LIeHHbIE OyMaru CBsI3aHO C
BBICOKOM CTEIIEHBIO PUCKOB, M HE ITOApa3yMeBaeT
rapaHTHi, Kak 1o BO3BpaTy OCHOBHOM
WHBECTHUPOBAHHOI CYyMMBI, TaK U IO MOJIYYEHHIO
Kakux-1100 10xon0B. lHBecTHpOBaHHE B
COOTBETCTBHH C HACTOAIICH NHBECTUIIHOHHON
JeKyapanieid 1 HOpMaTHBHBIMU IPABOBBIMU aKTaMHU
(enepanabHOro OpraHa UCTIONTHUTEIBHON BIACTH TI0
PBHIHKY IICHHBIX OyMar B IMYIIIECTBEHHBIE TIpaBa 1o
(BIOYEPCHBIM H OIIOHHBIM JIOTOBOPaM (KOHTPaKTaMm),
MIpeayCMaTpUBAIOIUM ITproOpeTeHne 6a30BOro
aKTHBa, MO0 MOJTy4YEeHHE JOXO0AA OT YBEIHMUCHHS €TO
CTOMMOCTH (OTKPBITHE JIIMHHOW MO3UIIMH) CBSI3aHO C
PBIHOYHBIM PUCKOM 0a30BOTO aKTHBa (PHUCKA CHUKEHHS
€ro IICHBI).

WHBecTupoBaHue B COOTBETCTBUU C
HAacCTOSILIEN MHBECTULIMOHHOM JEKIapalren u
HOPMAaTHBHBIMHU NPaBOBBIMHU aKTaMH (heepaIbHOTO
OpraHa UCIIOJIHUTEIBHON BIACTH MO PHIHKY LIEHHBIX
Oymar B IMyIIIeCTBEHHBIE TIPaBa MO (BIOYEPCHBIM H
OTLMOHHBIM JOTOBOPaM (KOHTPAaKTaM),
MIPeAyCMaTPUBAIOIIUM OTUYXJeHHEe 0a30BOTO aKTHBA,
1100 MOTydeHue JTI0X0/Ia OT CHIKEHHS €r0 CTOMMOCTH
(OTKpBITHE KOPOTKOM MO3UIMH) BII€UET KaK CHIDKEHHE
PHCKa YMEHBLICHUS! CTOMMOCTH aKTUBOB ()OHAA, TaK U
CHMKCHHUE UX JJOXOAHOCTH.

CTOoUMOCTb 0OBEKTOB BIIOKEHHUS CPENICTB U
COOTBETCTBEHHO pacyeTHasi CTOUMOCTD
HMHBECTUIIMOHHOTIO Masi POHa MOTYT YBEIUIUBATHCA U
YMEHBILATHCS, PE3YIIbTAaThl HHBECTUPOBAHUS B
MIPOILJIOM HE ONPENENSIOT T0X0bI B OyayIIeM,
rOCyAapCTBO HE FapaHTHUPYET AJOXOAHOCTh MHBECTULIUI
B (boH. 3asBICHUS JIFOOBIX JTUI] 00 YBEIIMYCHUH B
OyayIieM CTOMMOCTH WHBECTUIIMOHHOTO Tast (hoHa
MOTYT PaclieHUBAThCS HE HHA4Ye KaK IPEIION0KEHHUS.

Hacrosmiee onucanne pruckoB HE pacKphIBAeT
uHQoOpMaIK 000 BCeX PHCKAX BCIIEACTBUE
pa3HO00pa3us CUTyaIHii, BO3HUKAIOIIUX MPH
nHBecTHpoBaHuu. B Hanbonee obmem Buae NoHsITHE
PHCKa CBSI3aHO ¢ BO3MOXKHOCTBIO ITOJIOKUTEIBHOTO WIIN
OTPHIIATENBHOTO OTKJIIOHEHHUS pe3ysbTara
JIESITENIBHOCTH OT OXKHIAEMBIX MJIH IJIaHOBBIX
3HAUEHMH, T.€. PUCK XapaKTepU3yeT HEONPEIEeICHHOCTh
MOYYEeHHS O’)KUAAEMOT0 (PMHAHCOBOTO pPe3yibTara o
UTOT'aM MHBECTUIIMOHHOMN AEATENbHOCTH.

Jst neseid HACTOSILEro ONMUCaHMS MO PUCKOM
IIPH OCYIIECTBICHUH OTIEPAINii IO NHBECTUPOBAHHIO
MIOHUMAETCSI BOBMOXKHOCTh HACTYIUICHHS COOBITHS,
BJIEKYILETO 3a c000i motepu 11 uHBecTopa. MuBecTop
HEN30€KHO CTAJIKUBAETCSl C HEOOXOAMMOCTBIO

32. OnucaHue pUCKOB, CBSI3aHHBIX C
MHBECTHUPOBAaHUEM.

WNuBectupoBanme B 1ieHHBIE OyMaru cBA3aHO C
BBICOKOM CTENEHbIO PUCKOB, U HE MOAPA3yMEBAECT
KaKUX-THO0 TapaHTHH, KaK 10 BO3BPaTy OCHOBHOM
WHBECTHUPOBAHHOW CyMMBI, TaK U IO MOJYYESHUIO
KaKHX-JIM00 JI0XO/IOB Ha Hee.

CToumMocTh 00bEKTOB MHBECTUPOBAHUS,
cocTaBJIAIOMUX GOHI H, COOTBETCTBEHHO,
pacyeTHasi CTOMUMOCTh HHBECTHIIMOHHOTO Masi,
MOTYT YBeJIHYNBATHCS U YMEHbIIATHCS,
pe3yJabTaTbl HHBECTHPOBAHUS B ITPOILIIOM He
onpeeJsiloT 10X0AbI B OyAylieM, rocyiapcTBo He
rapaHTHpYeT J0X0AHOCTh HHBeCTULINH B GOHA.
3asiBjieHNs JIOOBIX JIMI 0 BO3MOKHOM YBeJINYeHUHU
B Oy1ylieM cTOMMOCTH MHBECTHIIHOHHOIO Mas
MOTYT pacleHHBaThCAd He HHAYe KaK
NPeAOoJI0KEeHUSI.

Hacrosinee onucanne pucKoB He
packpbiBaeT HH(popMaLUM 000 Bcex pUCKaXx,
BO3HMKAKUIUX B CBA3H C AeATEJIbHOCTHIO
yYHpaBasAoeil KOMIAaHUHU N0 YNIPAaBJIeHUIO
(MHBECTHMPOBAHMIO) UMYILECTBOM, COCTABJISIIOLIMM
¢oHx, BCiIeACTBHE pa3HOOOpa3usl CUTyanui,
BO3HUKAIOMIUX NMPHU TAKOM YNIPaBJIeHUH
(MHBECTHUPOBAHMH).

B naubosiee o00meM BuJe, NOHATHE PHCKA
CBfI3AHO C BO3MO’KHOCTBHIO TMOJIOKMTEIbHOI0 WJIN
OTPHIATEJILHOTO OTKJIOHEHHA pe3yabrara
HeATEJLHOCTH  yNpaBJsiiolleli  KOMNaHWMU MO
YIpPaBJIeHUI0 UMYLIECTBOM, COCTABJISIONIUM (OHJ,
OT 0’KU/IaeMbIX WJIHM MJIAHOBBIX 3HAYEHUH, T.e. PUCK
XapakTepu3yeT  HeONpeaeJIeHHOCTh  TNOJy4eHHUs:
0KHAaeMoro (PMHAHCOBOIO pe3yJibTara M0 HTOram
HHBECTUIIMOHHOI e TeJIbHOCTH.

Jlnst mesieid HACTOSIEr0 ONMCAHMS, IO
PHCKOM IIPH OCYIIeCTBJICHUH ONepanuii mo
HHBECTHPOBAHUIO IOHUMAETCS BO3MOKHOCTh
HACTYIJICHMSI COOBITHSA, BJIEKYIIEro 3a co00ii
najieHue CTOMMOCTH YHCTBHIX AKTHBOB (poHaa H,
COOTBETCTBEHHO, PACYeTHOI CTOMMOCTH
HHBECTHIINOHHOTIO Nasi, YTO B CBOIO 04Yepelb
sABJsAeTCs YOBITKOM /Il BIafebla
HHBECTUIIOHHBIX NaeB.

Baajesien MHBEeCTULIMOHHBIX N1a€B M JIUIIO,
JKeJ1alonnee NpMOOpPecTH HHBECTUIIMOHHBIE Mau,
Hen30eKHO CTATKMBAETCS ¢ He00X0IMMOCTHIO
YYUTBHIBATH (PAKTOPHI PUCKA CAMOTO PA3JIMIHOIO
cBolicTBa. PucKH HHBeCTHPOBaHMS B ICHHbIE
OymMaru BKJIIOYAIOT, HO He OTPAHUYNBAIOTCS
CIeyIOIMMH PUCKAMU:

- Hegpunancoee pucku;

- Qunancosvie pucku.




YYUATHIBATH (PAKTOPHI PUCKA CAMOTO Pa3IHIHOTO
CBOIICTBA.

Puicku nHBeCTHpPOBaHUS B IICHHBIE OymMaru
BKJIIOYAIOT, HO HE OTPAaHUYMBAIOTCS CIEIYIOIIUMHU
pHUCKaMu:

- TIONUTHYECKUE ¥ SKOHOMUYIECKHUE PUCKHU, CBSI3aHHBIC C
BO3MOXKHOCTBIO M3MEHEHHUSI IOJIUTHYECKOM CUTYaIH,
SKCIPONPUALIUHY, HAITUOHATU3ALIUU, TPOBEICHUS
TTOJIUTUKH, HAIIPABICHHON HAa OTpaHUYICHNE
WHBECTUIIUNA B OTPACTH YKOHOMHUKH, SIBIISTFOIIIHECS
chepoit 0coOBIX TOCYNapCTBEHHBIX HHTEPECOB,
MaJICHUEM 1IEH Ha SHEPropecypchl U Npoure
00CTOSATENLCTBA,

- CUCTEMHBIH PHCK, CBSI3aHHBIN C HECTIOCOOHOCTBIO
00IBII0TO UHclia ((PUHAHCOBBIX HHCTUTYTOB BBITTOJTHATH
CBOM 00s13aTeNnbCcTBa. K CHCTEMHBIM pHCKaM OTHOCHUTCS
PHUCK OAHKOBCKOI CHCTEMBIL;

- PBIHOYHBIN PUCK, CBSI3aHHBIN C KOJICOAHUSIMHU KYypPCOB
BaJTIOT, TIPOIIEHTHBIX CTABOK, IIeH (PMHAHCOBBIX
HHCTPYMCHTOB;

- LICHOBOM PHUCK, MPOSIBIAIONINICS B U3MEHEHUH LIEH Ha
1eHHbIe OyMaru u GMHAHCOBBIE HHCTPYMEHTEI,
KOTOPOE€ MOKET IPUBECTH K MaJICHUIO CTOMMOCTH
aKTUBOB (POH/IA;

- PUCK HETIPAaBOMOYHBIX JICUCTBUIA B OTHOLICHUU
AMYIIECTBA, COCTABIIIONMETO (POH/, CO CTOPOHBI
TPETHUX JIUII;

- KPeIUTHBIN PUCK, CBS3aHHBIN, B YACTHOCTH, C
BO3MOYKHOCTbIO HEUCTIOTHEHUS MPUHSITHIX
00513aTEeTTLCTB CO CTOPOHBI SMUTEHTOB IICHHBIX OyMar,
KOHTPAreHTOB TI0 C/IEIKaM, OaHKOB, KIIMPHUHTOBBIX
OpraHu3alyi U IPOYUX UHCTUTYTOB, YYACTBYIOLIUX B
pacderax 1o JIEHEKHBIM CPEICTBAM U IIEHHBIM
Oymarawm;

- PUCK PBIHOYHOM JTMKBUJHOCTH, CBSI3aHHBIN C
MOTEHIMAIBHON HEBO3MOKHOCTBIO PEAIN30BATh
AKTHBBI TIO OJIATOMIPUATHBIM [IEHAM;

- OMEPALMOHHBIA PUCK, CBA3AHHBIN C BO3MOXKHOCTBIO
HEeTIPaBUILHOTO (PYHKIIMOHUPOBAHUS 000PYIOBAHUS U
MIPOTPaAMMHOTO 00€CTICUEHUS, UCTIONH3yEeMOTO TIPH
00pabOoTKe TPaH3aKIIHIA, @ TAKIKE HETIPABUIIBHBIX
JIeHCTBHI WK 0e3IEHCTBHS MepCoHANIa OpraHU3aInH,
YYaCTBYIONIUX B pACUY€TaX, OCYIICCTBICHUH
JIETIO3UTAPHON JEATEIBPHOCTU U TIPOIHE
00CTOATEIBCTBA;

- PUCK, CBA3aHHBIA C U3MEHEHUSAMHU JEHCTBYIOILETO
3aKOHOJIaTEIHLCTBA;

- PUCK BO3HMKHOBEHUS (POPC-MaKOPHBIX
00CTOSITENECTB, TAKMX KaK MPUPOIHBIE KaTaKIH3MBbI 1
BOCHHBIC JICHCTBUS;

- HAJIOTOBBIM PUCK, CBA3aHHBIN C BEPOSTHBIMU
HEraTHBHBIMHM HAJOTOBBIMH MOCICACTBUSAMHU JJIs
HMHBECTOPOB, a TaK e C BOBMOKHOCTHIO U3MEHEHUS
JIEHCTBYIONIETO 3aKOHOATEIILCTBA B 00JIaCTH
Hayorooonoxenus. JIuio, paccMarpuBaroriee
BO3MOXXHOCTh IIPUOOPETEHUS HHBECTUIIMOHHBIX T1a€B,
JIOJDKHO CaMOCTOSITEIIBHO OIICHUTH BO3MOXKHBIC
HAaJIOTOBBIE TTOCJICACTBUS, CBSI3aHHBIC C TAKUMU

Heghunancosvie pucku.

K HedpmHaHCOBBIM pHCKaM, B TOM 4HCJIe,

MOTYT OBITH OTHECEHBI CJeAYIOIIHe PUCKH:
Cmpamezuueckuii puck CBSI3aH ¢ COMAJIbLHO-
NMOJIUTHYECKMMHU U IKOHOMUYECKHUMH YCJIOBUSIMH
passutus Poccniickoii ®enepanynu WM CTpaH, rae
BBINyIeHbI MW 00PalialoTCs COOTBETCTBYIOLIHE
HeHHbIe OymMaru, HHble (MHAHCOBbIE HHCTPYMEHTBI
M AKTHUBBI. /laHHBIN PHCK He CBA3AH C
0COOCHHOCTSIMH TOTO HJIM MHOTO 00BbEeKTa
uHBecTHpoBanusA. Ha 3ToT prick oka3biBaeT
BJIMSIHME U3MEHEHHUE NMOJIUTHYECKOI CHTyanuu,
BO3MOKHOCTh HACTYIUICHHS] HeOJIaroNpUsITHBIX (¢
TOYKM 3peHMs CyllleCTBEHHbIX YCJI0BUIl OM3Heca)
U3MEHEHHI B POCCHIICKOM 3aKOHOAATEJIbCTBE HIIN
3aKOHOAATEJILCTBE APYTUX CTPaH, eBaJlbBalus
HAIMOHAJIbHOI BaJIIOThI, KPU3HC PbIHKA
rocy1apcTBEHHBIX J0JITOBBIX 0043aTe1bCTB,
0aHKOBCKMI KpU3MC, BATIOTHbIH KPU3HUC,
NpeACTaBJIAIONINE cO00I NMPAMoe HIN
OIOCPEN0BAHHOE CJICICTBHE PHCKOB
NMOJIUTHYECKOT0, IKOHOMUYECKOT0 U
3aKOHOAATeJILHOT0 XapakTepa. Ha ypoBenn
CTPATEern4ecKoro puCcKa MOryT OKa3bIBATh BJIHSTHHE
U MHOTHe Apyrue GpaxkTopsbl, B TOM YHCJIe
BEPOSITHOCTH BBE/ICHUSI PerHOHAJIbHBIX
IKOHOMHUYECKHX CAHKIMI WJIM OTPaHUYeHUH Ha
WHBECTHIINH B OTAeIbHbIE 0Tpacau IkoHoMHuKkH. K
CTpaTern4ecKuM pPHCKaM TaK:Ke OTHOCHTCS
BO3MO’KHOE HACTYIIEHHE 00CTOSITEIbCTB
HenpeoxoIuMOi CHIIBI, INIABHBIM 00pa3oM,
CTHXHITHOTO M Ie0N0JINTHYECKOI0 XapaKTepa
(HanpuMep, BoeHHbIe AeiicTBUs). CTpaTernyeckuii
PMCK He MOKeT ObITh 00beKTOM Pa3yMHOI0
BO3[1eHCTBHSA 1 YNPaBJEHHUA CO CTOPOHBI
YIPABJIALICH KOMIIAHUHU, HE MOMJICKUT
AuBepcH(UKANNA U He OHUKAEM.

Cucmemmbiil puck cBfi3aH ¢ HApylIeHUEM
(puHaHCOBOII CTA0NMJIBLHOCTH M BOZHUKILEH
HeCNOCOOHOCTH 00JILIIOT0 YHCJIA (PMHAHCOBBIX
HHCTHTYTOB BBINOJHATH CBOH (PyHKIUH H
o0s3aTennbeTBa. B cnity 00s1b1110M cTeneHn
B3aUMO/ICICTBUS U B3aHMO3aBHCHMOCTH
(pMHAHCOBBIX HHCTUTYTOB MEKIY C000ii OLleHKa
CHCTEMHOTI'0 PHCKA CJI0KHA, HO er0 peaau3anus
MOKeT NMOBJIUSATH HA BCeX YYACTHMKOB
(pHAHCOBOrO PhIHKA. YIIPABJIAOIIAA KOMIIAHUA HE
uMeeT BO3MOKHOCTEH BO31eiiCTBUSL HA CUCTEMHBII
PHCK.

Onepayuonnuslii puck, CBI3aHHbII ¢
HapyIIeHUIMH OU3Hec-NPoleccoB, HeMPaBUIbHBIM
(pYyHKIIMOHUPOBaHMEM TEXHHYECKUX CPEICTB M
NMPOrpaMMHOro odecredyeHus, HeMPaBUWJIbHBIMU
AelicTBusimu (0e3neiicTBUEeM) HIH
HEI00POCOBECTHOCTBIO MEPCOHAJIA YIIPaBJSoMIei
KOMIIAHHMH, ee KOHTPAareHTOB M NapTHEPOB,
NMpHUBJIeKaeMbIX K YIIPaBJIeHHIO akTUBaMu GoHIa, a
TaK:Ke BCJIeJCTBHE BHEITHUX (PAKTOPOB, B TOM




WHBECTHUIIHSIMH.
OO0men3BecTHa MpsMast 3aBUCHMOCTh
BEJIIMYUHBI 0XKUIAEMON TTPUOBLITH OT YPOBHS
MpUHUMAaEMOro prucka. ONTUMaTbHOE COOTHOIICHUE
YPOBHEH pUCKa U 0XKUIaEMOW TPUOBLIN Pa3IMYHO U
3aBHICHT OT IIEJIOTO Psiia OObEKTUBHBIX H
CyOBbeKTHUBHBIX (hakTopoB. [Ipu mmanupoBanun u
MPOBEICHUH ONepaluii ¢ THBECTUIIMOHHBIMU MasMU
MHBECTOP BCErna JOHKEH MOMHUTbD, YTO HA IIPAKTUKE
BO3MOXKHOCTH TIOJIOKUTEIHHOTO ¥ OTPHUIIATEIIEHOTO
OTKJIOHEHUS PEaJbHOTO Pe3yabrara OT
3aIJIaHUPOBAHHOTO (W 0)KHUIAEMOT'0) YacTo
CYIIECTBYIOT OTHOBPEMEHHO U pean3yloTcs B
3aBUCUMOCTH OT IIEJIOTO PsA/ia KOHKPETHBIX
00CTOSTENILCTB, CTEIIEHb YUeTa KOTOPBIX, COOCTBEHHO,

" OIIpEACIISICT PE3YIbTATUBHOCTD OHCpaHI/Iﬁ HWHBECTOPA.

PesynbTaTsl AeSTENBHOCTH YIPABIAIOLIEH
KOMIIaHHHU B ITPOUIJIOM HEC ABJIAIOTCA FapaHTI/IeI\/'I
JI0X0A0B oHAA B OyAyIIeM, U pelieHHe O
MpHuOOPETECHIHM HHBECTUITMOHHEIX MTaeB oHIa
NPUHUMAETCS HHBECTOPOM CaMOCTOSITENILHO TIOCIIe
O3HaKOMJIEHHs ¢ HacTosiumH [IpaBuiamu.

4yuce, NPOTHBONPABHBIX AeiicTBHIl TpeThbux aun. K
ONepalliOHHOMY PHCKY OTHOCSITCSA BO3MOKHBIE
YOBITKH, IBUBIINECS Pe3yJbTaTOM HApPyIIeHUI
padoThHI MJIN HeKa4YeCTBEeHHOI 0, MJIN
HeI00POCOBECTHOTO MCIOJHEHHUS] CBOMX
00513aTeIbLCTB OPraHU3aTOPAMHU TOPTOBJIH,
KJIMPHHTOBLIMH OPTraHU3ALUSIMH, IPYTUMHU
HHQPACTPYKTYPHBIMH OPraHU3aLMAM MU
0aHKaMH, OCYIIeCTBIAIOIMMHE pacyeThbl. C Hesbio
MHUHHMHU3ANUI ONEPANMOHHOTO PUCKA
YHPaBJIAOIAs] KOMIAHHUA € T0JLKHOM
NMPexyCMOTPUTETbHOCTHIO OTHOCHTCS K MOA00PY
COTPYAHHMKOB, ONITHMHU3AMH OH3HEC-TPOIecCOB U
BbIOOPY KOHTPareHTOB.

Ilpaeoeoii puck, cBA3aHHDII ¢

HemnpeacKa3yeMoCTbI0 U3MeHeHM it

el CTBYIOLIEro 3aKOHOAATeJILCTBA, 4 TAKKe

C HECOBEPIICHCTBOM 3aKOHOB " HHBIX
HOPMAaTHBHBIX AKTOB, CTaHJapTOB
caMoperyJupyeMbIX OpraHM3anuii, B TOM 4HcJe,
peryJupyloummux  ycJaoBHs BbINYCKA u/uim
o0palueHust AKTUBOB, YKa3aHHBIX B
HHBECTHLMOHHOH  JeKJapauuu. CoBepuienne

CIEJOK HAa PbIHKAX B PA3JIMYHBIX HOPHCIMKIMAX
CBSI32HO C JONMOJTHUTEJIbHBIMH PHCKAMM.

Heo0xoqumo Takske NPMHUMATH BO BHUMaHUe
PMCKH, CBSI3AHHBbIE CO CJOKHOCTHIO HAJIOTOBOI0
3aKOHOAATEJILCTBA U NPOTHUBOPEYNBOCTHIO €ro
TOJIKOBAHUSA U NIPHMeHeHus B cepe
HHBECTULIIMOHHOM eATeJbHOCTH, a TAKKe PUCKHU
H3MEHEHHS HAJIOr0BOI0 3aKOHOATE/IbLCTBA,
KOTOpble MOTYT NMPHBECTH K HETaTUBHOMY
BJIMSIHUIO HA UTOTOBbIH MHBECTULHOHHbIH
pe3yJabrar.

IIpu 3T0M KpaiiHe 3aTPyIHUTEIbLHO
NMPOrHO3UPOBATH CTENEeHb BJIAMSHUSA TAKHX
U3MEHEHHI HA JeATeJbHOCTDh 0 YIPABJICHUIO
(ponoM 1y GUHAHCOBBIN pPe3yJIbTAT HHBECTOPA.

C uelbl0 MHUHHMHM3ALIHM MPABOBOI0 pHCKA
YIPABJIAIIAA KOMIIAHUA €O BCell TINATEIbHOCTHIO
OTHOCHUTCSI K N3y4YeHHIO H3MeHEeHMII B HOPMATHBHOM
0aze. Tax:ke ympapiasiionmiasi KOMIOAHUS B NOJHOM
Mepe HCNOJb3yeT Bce JieralbHble MeXaHWu3MbI
B3aHMOJCHCTBHSL ¢ OPraHaMM TrOCYAapCTBeHHOM
BJAacTH, ¢ bankom Poccum ¢ mejgblo BIMSIHUSL HA
NPUHATHE  pelleHHd MO0  HM3MEHeHHs M B
3aKOHOAATEJILCTBE B M0JIb3y HHBECTOPOB.

Pezynamopubutii puck MOKeT NPOABJIATHCH B
(opMe npuMeHeHUs K yNpaBJsiolleil KOMIAHUA
CAHKIMI peryJMpyIOIIX OPraHoB Mo NpuYnHe
HECOOTBETCTBHS 3aKOHAM, 00IIeNPUHATHIM
NPaBUJIAM U CTaHAAPTaM NpodecCHOHAIbHOMI
AesATeabHOCTH. CiecTBMEM peain3anum
PeryJIiTOpHOro pucKa MOTryT CTaTh (pHHAHCOBbIE
WJIN penyTalHOHHbIE TOTePH yNPaBJIsIoNIel
KOMIIAaHUM, 3alpeT Ha NPOBeJecHHEe OTAeIbHBIX
onepanuii Mo ynpasJjeHHI0 (pOHAOM HIH
AHHYJIMPOBAaHUE JTUICH3UH YIIPaBJIAIOIei
koMnaHuM. C nejibl0 HCKJIIOYEeHHS PeryIsTOpHOTro
PHCKa YNpaBJsilONasi KOMIIAHUS BbICTPOUJIA
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CHCTeMY KOPIOPATHBHOIO YNIPABJICHUS H
BHYTPEHHEro KOHTPOJIsI ¥ ONepaTUBHO NPUHUMAeT
Mepbl N0 NMPUBEIEHNI0 CBOEH AesiTeIbHOCTH B
IOJIHOE COOTBETCTBHUE C AeHCTBYIOLIUMHU
HOPMATHBHBLIMHM aKTaMHU.

QDunancosvie pucku.

K ¢punaHCcOBBIM prckaM, B TOM YHCJI€, MOTYT

OBbITh OTHECEHBI CJIeAYIOIHE PHCKHU:

Poinounulii/yenogoii puck, CBI3aHHBIN ¢
K0JIe0AHUSIMH LleH AKTHBOB, YKa3aHHBIX B
HHBECTHLIMOHHOM JeKJIapaluy, KypcoB BaJIIOT,
NMPOLEHTHBIX CTABOK M Mp. BCJIEACTBHE U3MEHEHUS
KOHBIOHKTYPBI PHIHKOB, B TOM YHCJIe CHUKEHUS
JIMKBHIHOCTH. JTH (pakTOpHI caMu 1o cede
HAXOAATCS MO BJINSTHHEM TaAKHX 00CTOATEIbCTB,
KaK He(JaronpusaTHAsA CONMAJLHO-IKOHOMMYeCKasi
WJIN MOJIATHYECKasi CHTyalysi, ©3MeHeHue
PeryJIiTOpHOM cpefbl, 1eBAJTbBANMSA MU
CyLlleCTBeHHbIEe KOJIe0aHUs KypCcOB 00MeHAa
BAJIIOTHI, CTUXHIHBIE OeICTBHS.

Baniomnuiit puck xapakrepusyercst
BO3MOKHBIM HeOJIaronpusiTHBIM H3MeHEeHHeM Kypca
PyOJs MM MHOI BaJIOThHI, B KOTOPOii HOMUHMPOBAaH
(pmHAHCOBBIN HHCTPYMEHT, 10 OTHOLIEHHIO K KYpCY
pYOJIsl 1M MHOH BAJIIOTHI, B KOTOPOI
PacCYNTHLIBAETCH MHBECTHIMOHHBIN pe3yabTar
uHBecTopa. [Ipu 3TOM HeraTUBHO MOXKeT
H3MEHHUTHCH KaK CTOUMOCTh aKTHUBOB B pPe3yJIbTaTe
HHQJISIHMOHHOT0 BO3/1eIICTBUS U CHHKEHHH
peajibHoI MOKYNATeIbLHOi CIOCOOHOCTH AKTHBOB,
TaK U pa3Mep 0083aTeJIbCTB N0 (PMHAHCOBBIM
HHCTPYMEeHTaM, HCIIOJHSIEMbIM 32 CUeT AKTHBOB
donpa.

Ilpouenmmuplit puck 3aKji04aeTcs B NOTEpPAX,
KOTOpbIe (DOH/ MOMKET IMMOHECTH B pe3yabTare
He0JIAaronpUATHOr0 H3MEHEeHUs MPOLEeHTHO
CTABKH, BIUSIOIIEH HA KYPCOBYIO CTOMMOCTD
00Juramnuii ¢ GUKCHPOBAHHBIM 10X010M.
IIpoueHTHBII PUCK TaK:Ke BOBHUKAET B ClIy4ae,
€CJIM HACTYILJICHHE CPOKA MCIIOJTHeHUSs!
00513aTeJIbCTB 32 CUeT AKTHBOB, pa3MellleHHbIX B
HHCTPYMEHTBI ¢ (UKCHPOBAHHBIM /10X0/10M, He
COBIA/IAET €O CPOKOM IOJIy4YeHHUsI POLEHTHOT0
JA0X0J2 OT TAKHX aKTHBOB.

Puck nuxeuonocmu peanusyercs nNpu
COKPAaIlleHUH MJIN OTCYTCTBHHU BO3MOKHOCTH
NpUuodpecTH UK Peajin30BaTh (PMHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTHI B He0OX0OAUMOM 00beMe H 110
Heo0OxoauMoii neHe. Ilpu onpeaesieHHbIX PHIHOYHBIX
YCJIOBHSX, €CJIH JUKBHAHOCTb PbIHKA HeaJeKBATHA,
MOZKeT OTCYTCTBOBATH BO3MOKHOCTD OIIPE/e/INTh
CTOMMOCTH WJIH YCTAHOBHUTH CIIPABEIJIMBYIO LIEHY
(prHAHCOBOI0 AaKTHBA, COBEPIIUTH CAEJIKY 10
BbIT0/IHO¥ 1eHe. Ha ppIHKe MOTYT IPUCYTCTBOBATH
TOJIbKO MHAMKATHBHbIE KOTHPOBKH, YTO MOKeT
NPUBECTH K TOMY, YTO aKTHB HeJIb3s1 Oyaer
peanu3oBaTh U, TAKMM 00pa3oM, HHCTPYMeHT OyaeT
HaxXoAuThcs B noprdeste GpoHaa 10 KOHLA CPOKA
norameHus 6e3 BO3MOKHOCTH peaju3anum.
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Pa3nble BUIbLI PUCKOB MOTYT OBITH
B3aMMOCBA3aHbI MEKIY C000ii, peaju3anus 0AHOr0
pucKa MOKeT U3MEHAATh YPOBEHb WU MPUBOAUTH K
peaju3anuu APyrux pUucCKoB.

IHomumo ¢puHaHCOBBIX M HePUHAHCOBBIX
PHMCKOB MHBECTUPOBAHHE B AKTUBBI,
NpeayCMOTPEeHHbIe HHBECTULIMOHHOM AeKJIapanuei
NMaeBOr0 HHBECTHUMOHHOTO (GOHAA MOKET
BKJIIOYATH CJleqyIolHe PUCKU:

Kpeoumnuwiit puck, CBSI3aHHBIH €
HEeHCNOJHEeHUEeM J0/LKHUKOM CBOUX (PUHAHCOBBIX
00513aTeJIbCTB WIN HeOJIATONPUSITHBIM H3MeHEeHUeM
HUX CTOUMOCTH BCJIECTBHE YXYIIIEHUSI CHOCOOHOCTH
JOJIKHUKA UCTIOJHATH TaKue 00513aTeJIbCTBA.

K 4nciy KpeTuTHBIX PUCKOB, B TOM YHCJIE,

OTHOCATCS:

Puck deghonma no o6aUrauusAM M MHBIM
J0JITOBBIM IIEHHBIM OymMaram, KOTOpPbIii
3aKJIK04YaeTCs B BO3MOKHOI HelJIaTexKecnocoO0HOCTH
IMUTEHTA J0JIOBbIX HEHHBIX OyMar u (MJ1d) JuIl,
NpeJoCTABUBIIMNX o0ecleyeHue M0 3THM L eHHbIM
Oymaram, 4To NpuBeeT K HEBO3MO:KHOCTH MU
CHM/KEHHMIO BEPOSITHOCTU IOTACUTH 10JITOBbIE
HeHHble OyMaru (Mpou3BecTH KYNOHHbIE BHINJIATHI
110 HUM, HCIIOJIHUTH 00513aTeJIbCTBA 110 BBIKYILY, B
TOM 4YHCJIE JOCPOYHOMY, 10JITOBBIX LIEHHBIX Oymar)
B CPOK U B MOJHOM 00beMe.

HNuBectop HeceT puck ae¢oTa B OTHOLIEHUH

AKTHBOB, BXOJSIIIUX B cOCTaB (poHaa.

C ueJblo noaaepKaHusA COOTHOIIEHHUS
PMCK/IOX0THOCTH B COOTBETCTBHH €
HHBECTULIMOHHOM Jexyapanueil ponaa
YOPaBJSIOIIAS KOMIIAHUS BLICTPOUJIA
cucTeMy ynpasJienus noprdesiem ¢ponaa u
PHUCK-MeHEeIKMEHTA.

Puck konmpazenma — TpeTbero Jiuna
NPOSIBJIsIETCS B PUCKE HEUCTIOJHEHHS 00513aTe/ILCTB
nepen ynpasJfoiieil KOMIAHHEH CO CTOPOHBI
KOHTPAreHTOB. YIPABJSIONIAsi KOMIIAHUS He MOKeT
rapaHTHPOBATH 0J1arue HAMepPeHUs U CIOCOOHOCTh
B OyayuieM BbINOJIHATH NPUHATHIC HA ce0st
00513aTeJILCTBA CO CTOPOHBI PHIHOYHBIX
KOHTPAreHTOB, OPOKePOB, PACYETHBIX
OPraHu3aluii, 1eN03UTAPUEB, KIMPHUHIOBBIX
CHCTEM, PACYETHBIX 0AHKOB, IIATEKHBIX aI€HTOB,
OMp K M NPOYHUX TPETHUX JHIL, YTO MOKET MPUBECTH
K IOTepPSM KJIHMEeHTa, HeCMOTPS Ha
npeanpuHUMaeMble YIPaBIsOUed KOMIaHUueil
ycuIus 10 700POCOBECTHOMY BBIOGOPY
BbllIENepPeYUuCJIeHHbIX JHII.

HNuBecTUpOBaHUE B POU3600HbBLIE
dunancosvie uncmpymenmaot (porouepcsl,
(opBapabl, ONIMOHBI, CBONBI H JP.), KAK NPABUJIO,
CBSI3aHO ¢ 00JIbLIIMM YPOBHEM PHCKA U MOXKET OBITh
CONPSIZKEHO CO 3HAYUTEJbHBIMH YOBITKAMM.

HNuBecTHpOBaHME B COOTBETCTBHH €
HACTOsIIeil HHBECTULIMOHHOI eKjIapaunen u
HOPMATHBHBIMH aKkTaMu B cepe GpHMHAHCOBBIX
PHIHKOB B HMYIIlECTBEHHbIE MMPaBa M0
(b10UEpPCHBIM U ONIIIHOHHBIM I0TOBOPAM
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(KOHTpaKTaM), pexyCMaTPHUBAIOIIHUM
npuodperenue 6230BOro aKTHBA, JU00 MOJTyUYeHHe
JA0X012a OT YBeJHYEeHHUsI er0 CTOMMOCTH (OTKPBITHE
AJMHHO¥ MO3UINH) CBSI3AHO € PHIHOYHBIM PHCKOM
0230BOro aKTHBa (PUCKA CHUKEHHUSI €ro 1eHbI).

HNHBecTUpOBaHUE B COOTBETCTBHH C
HACTOsILel HHBECTUIIMOHHOM eKJIapauuei u
HOPMATHBHBIMH aKTaMu B cepe GpUMHAHCOBBIX
PBHIHKOB B HMYIIIeCTBEHHbIE IPAaBA 1O
(b10YepCHBIM M ONMIIHOHHBIM I0TOBOPAM
(KOHTpaKTaM), PeIyCMATPHBAIOIIHMM OTYYK/ACHHE
0230BOr0 aKTHBA, JIM0O0 NOJTyYeHHe 10X0a OT
CHHIKEHHS ero CTOMMOCTH (OTKpPbITHE KOPOTKOM
MO3MIIMH) BIeYEéT KAK CHUKEHHE PHCKA
YMeHbIIEHHsI CTOMMOCTH akTHBOB PoHAa, TaK U
CHHKeHHe MX 0XOHOCTH.

Tak, npu NOKynKe ONIHOHHOTO KOHTPAaKTa
NOTepH, B 0011eM ciIy4dae, He MPeBBICAT BeJIHYHUHY
yIJIaueHHbIX PEeMUHU, BOSHATPAKACHUS U
pacxon0B, CBA3aHHBIX ¢ UX coBepmieHneM. B To
BpeMsl KaK NMPoJAaka ONMIUOHHBIX KOHTPAKTOB U
3aK/I04eHue QbIYepCcHbIX, (JopBapAHBIX U CBOI
JA0TOBOPOB (KOHTPAKTOB) MPH OTHOCUTEJILHO
He0O0TbIIHUX HeGJATONPHUATHBIX KOJIeOAHHUAX IEeH HA
PbIHKE MOTYT NPUBECTH K 3HAYNTEJbHBIM
yObITKaM, a B ciIy4yae NpoAaku pbI0YepCHbIX U
(hopBapAHBIX KOHTPAKTOB U NMPOJAKU ONMIIHOHOB HA
NOKYINIKY (ONIHOHOB «KOJJI») — K HEOTPAHNYEHHbIM
YObITKAM.

IloMuMO 06111€r0 PHIHOYHOIO PUCKA MPH
COBEPIIEHHUH ONePANNU HA PHIHKE IEeHHBIX OyMar,
B CJIy4yae COBepIIeHUs onepanuii ¢
NMPOU3BOAHBIMHU (PMHAHCOBBIMU HHCTPYMEHTAMU
BO3MO’KEH PHCK He0JaronpuATHOr0 H3MeHEeHH
HeHbI KaK (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB,
SIBJISIOINXCS 0A3MCHBIM AKTHBOM NPOM3BOAHBIX
(pHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB, TAK U PUCK B
OTHOIIIEHUH AKTHBOB, KOTOPbIE CJYKAT
obecriedyeHueM. B ciryyae HeO1aronpusiTHOro
HU3MeHeHHs HeHbl GOH MOKeT B CPABHUTEJIHLHO
KOPOTKHIA CPOK NMOTEPATH CPEICTBA, SIBJISAIONIHECS
ofecneyeHHeM MO MPOU3BOHOMY (PHHAHCOBOMY
HHCTPYMEHTY.

HNuBecTHpOBaHUE B UHOCHPAHHbIE UEHHbLE
Oymazu v NPOU3BOAHbIE (PUHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTBI, 06230Bble AKTHBBI, KOTOPBIX MMEIOT
HHOCTPAHHOE NMPOUCXOKAEHUE, MTPUCYITH
ONMUCAHHBIE BhIIIIE PHCKHU CO CJAETYHOIMIMHA
0COOEHHOCTSIMH.

HNuocTrpanHbie (PMHAHCOBBIE HHCTPYMEHTbI
H AKTHBBI MOTYT OBITh MPHOOpPeTeHbI 3a py0deskomM
WJIM Ha POCCHiiCKOM, B TOM YHCJIe
OPTaHN30BAHHOM PBIHKE.

IIpuMeHUTENIHbHO K TAKMM HHCTPYMEHTaM
cTpaTern4yecKii pUCK, CUCTEMHBIN PUCK U
NMPaBOBOi PHCK, CBONWCTBEHHbIE POCCHHCKUM
PHIHKAM, TONOJIHAIOTCS aHAJTOTHYHBIMH
PHCKaMH, CBOHiICTBEHHBIMHU CTPAHAM, /1€
BBINYLIEHbI H/MJIH 00palaloTcs 3TH AKTHBBI.

Bo03M0o:KHOCTH cyneOHOM 3a1MTHI NPAB HA
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WHOCTPAHHbIE AKTHUBBI MOTYT ObITH CYIII€eCTBEHHO
OrpaHMYeHbl He00X0IMMOCTHIO 00pallleHus B
3apy0e:kHbIe Cyle0Hble U MPABOOXPAHUTEIbHbIE
OpraHBbI.

JIunio, paccMaTpuBaoiiee BO3MOKHOCTh
NMPUOOPeTEHNsI HHBECTHIIHOHHBIX MAEB, TOJKHO
CaMOCTOSITEJIbHO OIIEHUTh BO3MOKHbIE HAJIOTOBbIE
MOCJIENCTBHS, CBS3aHHBIE C TAKIMH
HHBECTUIMSIMH.

O6OLweun3BecTHa NpsiMasi 3aBUCUMOCTb
BeJINUYMHBbI, OXXUAAeMon NpubbINN OT YPOBHA
npuHUMaemMoro pucka. Pesynkrathbl
OEeATEeNbHOCTU YnpaBnswlWen KOMNaHuM B
NpoLwsioM He SABASIKOTCA rapaHTMen AO0XOAO0B
¢oHpa B Oyayuwem, peleHne O MNOKYMKe
MHBECTULMOHHbLIX NaeB MPUHMMaeTcs JIULIOM,
XenawwmMm npuobpecT UHBECTULIMOHHbIE
nav camMoCTOATESIbHO NOCfie O3HAKOMJIEHUs C
HacTtosiwmmu [paBunamm, WMHBECTULUOHHOMN
Aeknapauuen ¢doHAa, C YYETOM OLEHKMU
pUCKOB, NpuBeAeHHbIX B HACTOsILLEM MYHKTe,
HO He OrpaHMyYMBasACb UMM.

A63an 10 moamyHkTa 5 myHkTa 38
® CIEJKH Mo MPHUOOPETEHHUIO B cOCcTaB (POHAA IIEHHBIX

A63anr 10 noamyHkTa 5 myHKTa 38
® CIEJNKH MO MPUOOPETEHUIO B COCTaB (POHIA IIEHHBIX

Oymar, BBINYIIEHHBIX (BBIJAHHBIX) ydYacTHHKaMH | Oymar, BBINYIICHHBIX (BBIJIAHHBIX) YYaCTHUKaMU
Vhpapnsmonied  KOMIAHWM, WX  OCHOBHBIMHU U | YOpPABISIONIEW  KOMIIAHWM, WX  OCHOBHBIMU U
npeoOIalaloMMKA  XO3SMCTBEHHBIMUA — OOINECTBAMH, | MPEOONAAAOIIUMU  XO3IHCTBEHHBIMH  OOIIECTBAMH,
JIOYCPHUMHU u 3aBUCUMBIMU obmiecTBaMu | TOYCPHUMHU u 3aBUCUMBIMH o01IecTBaMu
VYopasnstonieit KOMITaHHUH, a TaKke | Ynpapmistomen KOMITaHHUH, a TaKXe
CIICIIUATN3UPOBAHHBIM  JETIOZUTApUEM, ayIUTOPCKOHN | crenuaJIu3upoBaAHHbIM Jeno3uTapueM,
OpraHu3anuell perucTPaTopoM; PerucTpPaTopom;
Ao03ar 12 moanyHkra 5 myHkra 38
Y Y A63anr 12 noamyHkTa 5 myHKTa 38
® ClIelKd 10 TpHOOpeTeHH0 B cocTaB (oHJIA
® CIeNKM TI0 TpUOOpeTeHH0o B cocTaB (oHIa
AMYIIECTBA Yy CHEIHAIM3UPOBAHHOTO JIEMO3UTAPHS,
. AMYIIECTBA y CHEeNMUATH3UPOBAHHOIO AeNO3UTAPHSA C
ayJIUTOPCKOM OopraHu3aluu, c KOTOPBIMU . .
. N KOTOPbIM  YIPaBIAOIIEH KOMIIAHHEH 3aKJIIOYEH
VYrpaBisitonieii KOMITAaHWEHW 3aKII0YCHBI  JTOTOBOPEI,
A0TOBOP, 10O MO  OTYYKACHHIO HMYIIECTBA

6o 1o OTUYXXACHUIO UMYIICCTBA YKA3aHHBIM JIMIAM,

3a  UCKJIIOYEHHEM CJIy4aeB  OIJIaThl  pacxoJloB,
nepevrciaeHHbIX B MyHKTe 149 nacrosmux IIpaBui, a
TaK)Ke UHBIX CIIyYaeB, MPEIYyCMOTPEHHBIX HACTOSIIUMU

IIpaBunamu;

YKa3aHHOMY JIHILY, 32 UCKIFOUEHHEM CIIy4aeB OILIaThI
pacxolioB, TEPEUUCICHHBIX B MyHKTEe 149 HacTosImmMx
[IpaBuin, a Takke MHBIX CIydaeB, IMPETyCMOTPEHHBIX
HacrosiuMmu [IpaBunamuy;

52. Cnenuanu3upoBaHHbBIN IETIO3UTAPUHN, PETUCTPATOP,
ayIUTOPCKasi OpraHu3alus He MOTYT SIBISTHCA
BJIaJIEbIIAMH MHBECTUIIMOHHBIX T1aEB.

52. Cnenuaau3upOBAHHBIN AeNO3UTapPHi,
PerucTpaTop He MOTYT SIBIISATHCS BIAAEIbLAMU
MHBCCTUIITMOHHBIX ITACB.

[Hommyskr 3 myHKTa 65

3) 3asBku Ha mMpuOOpeTeHHE MHBECTHLMOHHBIX IaeB
MOTYT TOAaBaTbCs B IIyHKTaX IMpHeMa 3asBOK Ha
OyMa)KHBIX HOCHTEISIX, a TAaKXKe B (hOpME AIIEKTPOHHBIX

JIOKYMEHTOB COINIACHO Venosusam oOMeHa
cooOmIeHnsIMH, pa3MenieHHpM Ha caiite uk.dohod.ru
(mamee Tarxke — YcmoBus oOMeHa COOOIICHUSIMH),

nmeperaBaeMbIX IO KaHallaM CBSI3M, ITO3BOJISIOIINM
JIOCTOBEPHO YCTaHOBUTH, YTO JOKYMEHT HCXOIUT OT
JUIA, HANpPaBUBIIETO 3asBKYy, NPHU OTHOBPEMEHHOM
COOIONEHNH CIIETYIONTNX YCIIOBUM:

- JIUTIO, JKENAoIIee MPUOOPECTH UHBECTHIIMOHHEBIC T1aH,

[omnyskr 3 myHKTa 65

3) 3asBku Ha mpuOOpeTEeHHE WHBECTHLMOHHBIX IaeB
MOTYT TIOAaBaTbCsi B IYHKTax MpUeMa 3asBOK Ha
OyMa)kKHBIX HOCHTEIISX, a TaKKe B (hOpME AIEKTPOHHBIX

JIOKYMEHTOB COITacHO Yenosusim oOMeHa
COOOIeHNsIMHA, pa3MelieHHIM Ha caiite dohod.ru
(mamee Taxke — YcimoBus oOMeHa COOOIICHHSIMH),

IepenaBaeMbX 10 KaHallaM CBSI3M, ITO3BOJISIOIIUM
JIOCTOBEPHO YCTAHOBUTH, YTO JOKYMEHT HCXOOUT OT
JUIa, HANpPaBUBIIETO 3asBKy, MPH OIHOBPEMEHHOM
COOIONEHNH CIIETYIOIIHX yCIIOBHUIA:

- JIUIIO, JKENA0IIee MPUOOPECTH NHBECTHIIMOHHEIC TaH,
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SIBIISIETCS 3aPETUCTPUPOBAHHBIM I10JIB30BATEIIEM
MPOrPaMMHOTO KOMILJIEKCa YIPaBiIAIoIIe KOMITaHUU
«JIn4HBIM KAOUHET» TOCTYITHOTO B MH(DOPMAIIMOHHO-
TEJICKOMMYHUKAIIMOHHOU ceTu «HTepHeT,
TUIEPCCHUIKA 7151 IEPEX0Aa K KOTOPOMY HaXOAUTCS Ha
caiite KoMmnanuu Ha nopraie ¢ JOMEHHBIM UMEHEM
uk.dohod.ru (manee - JImuHbIi kKaOWHET) U B
YCTAaHOBJICHHOM MOPSAKE NOATBEPAIIIO CBOE COIVIacHe
C TIPaBWJIAMH €T0 UCIIOJB30BaHMUS, YCTAHOBICHHBIMHA
VYnpasinstomein KoMIaHueu;

- 3a5IBKa Ha MIPHOOpETeHNE NHBECTHIIMOHHBIX MTAeB
HaIlpaBJICHA B BUJIE€ AIEKTPOHHOIO JOKYMEHTA,
CO3JIaHHOT'O IYTEM 3aIlOJIHEHUS IEKTPOHHBIX ()OPM B
JInunoM xaOuHeTe;

- 3asIBKa Ha MPHOOpETeHNE NHBECTHIIMOHHBIX MTAeB
3aBEPEHA ANEKTPOHHOM MOANKCHIO JIMLA, JKETAIOLIEr0
MIPUOOPECTH HHBECTUIIUOHHBIC TIaH.

3asiBKa MOXKET OBITH 3aBEpPEeHA MPOCTON WIIN YCUIICHHOM
ANEKTPOHHON IMOANMCHIO0 MHBECTOPA - (PH3UIECKOTO
nuIa IM0O0 MPOCTON WIIH YCUIICHHOHN 3JICKTPOHHOMN
MOAINKCHIO HHBECTOPA — IOPUIUUECKOrO JIUIA, B TOM
YHCJIe HOMUHAJIBHOTO Aepxarens. B cinyyae
UCIIOJIb30BaHUs YCUICHHOH 3JIEKTPOHHOM NOJIINCH,
cepTu(UKaThl TAKOH MOITUCH BBIIAIOTCS JIUIIOM,
OCYIIECTBISIONIIM (DYHKITHH yIO0CTOBEPSIOIIETO
[IEHTPa B COOTBETCTBUH C COTJIAIIEHUEM 00
JIEKTPOHHOM JIOKYMEHTO000POTE.

SIBIISIETCS 3aPETUCTPUPOBAHHBIM ITOJIB30BATENIEM
MPOrPaMMHOTO KOMILIEKCa YIIPaBIsIoer KOMITaHUU
«JIn4HBIM KaOUHET» TOCTYITHOTO B MH()OPMAIIMOHHO-
TEJICKOMMYHUKAIIMOHHOU ceTH «HTepHeTY,
THIIEPCCHUIKA JUIA TIEpexo/ia K KOTOPOMY HaXOAWUTCS Ha
caiite Komnanmnn Ha moprane ¢ JOMEHHBIM IMEHEM
dohod.ru (nmanee - JInuneiii kaOuHeT) U B
YCTaHOBJIIEHHOM TIOPSJIKE MOJATBEPANIIO CBOE COTIIACHE
C TIPaBUJIAMH €T0 MCTIOIH30BaHMUS, YCTAHOBICHHBIMH
VYhpasndrouein KoMIaHuewu;

- 3as1BKa Ha MPUOOpETEHNE NHBECTHIINOHHBIX MAeB
HanpasJeHa B BUE IIEKTPOHHOTO JOKYMEHTa,
CO3JIaHHOTO ITyTEM 3aIlOJTHEHHUS EKTPOHHBIX (GOPM B
JInunom kabunere;

- 3asiBKa Ha MPHOOpETeHNE NHBECTHIINOHHBIX MaeB
3aBepeHa AMEKTPOHHON MOMNHCHIO JINIIA, )KETAFOIIEro
MPUOOPECTH MHBECTUITMOHHBIC TIAU.

3asBKa MOXKET OBITh 3aBepeHa MPOCTON WITH YCHIICHHON
3NIEKTPOHHOW MOJMHCHI0 HHBECTOPA - (PU3NIECKOTO
JiIa JU00 MPOCTOM WM YCHIICHHON 3JICKTPOHHON
MTOJITMCHhIO HHBECTOPA — IOPUINIECKOTO JIUIA, B TOM
qrclie HOMUHAILHOTO JiepkaTens. B cmydae
HCIIOJIB30BAHMSI YCUIIEHHON JIEKTPOHHON MOJIIUCH,
cepTU(UKATHI TAKOH MOIITUCH BBIIAIOTCS JIUIIOM,
OCYIIECTBISIONMM (DYHKIIHH yAOCTOBEPSIOIIETO
LIEHTPa B COOTBETCTBUU C COTIIAIIEHUEM 00
AJICKTPOHHOM JIOKYMEHTO000POTE.

B nyskTe 99 monmyHKT 3 paHee OTCYyTCTBOBAI.

Ho6aBuTh B yHKT 99 moamyHkKT 3
I1.3) npu mnomaye 3asBKM HaA moOralieHue
WHBECTHIMOHHBIX naeB yHpaBJasome
KOMIIaHHUEN, AEHCTBYIOLIEH KaK
JIOBEPHUTEJILHbIH YNPABJIAIIIMIA HUMYLIECTBOM
¢usuyeckoro u (WiIM) HWPUANYECKOr0 JIUIA —
CKH/KA He YCTAHABJHMBAETCS.

148. Bo3HarpaxaeHue creualn3ipoBaHHOMY
JIETIO3UTAPHIO, PETUCTPATOPY, aYTUTOPCKOM
OpraHM3alMH BBIIJIAYMBAETCS B CPOK,
MIpeyCMOTPEHHBIN B I0TOBOPAX YKa3aHHBIX JIHL[ C
Ypainsronied KOMIaHUEH.

148. Bo3zHarpax/JieHue crienuaJan3unpoBaHHOMY
JAeNn03UTAPHI0, PErUCTPATOPY BHIIIAYUBAECTCS B CPOK,
MIPEeyCMOTPEHHBIN B TOTOBOPAX YKa3aHHBIX JIUI] C
Vipasinstoniei koMmnaHuei.

157.Yupapnstonias KoMIaHus o00si3aHa PacKpbIBaTh
uHpopmammo Ha caiite uk.dohod.ru Hudopmarus,
MoJUIeXKam@asi B COOTBETCTBMHM C HOPMATUBHBIMH
mpaBoBEIMH akTamu banka Poccum, ¢denepanrprOTO
opraHa HCIOJHUTEIBHON BIACTH MO PHIHKY LEHHBIX
Oymar OmnyOJIMKOBaHUIO B  [IEYAaTHOM  WM3JIaHUH,
myomukyercss B «llpumoxkenmn  k  BecTHmKy
DenepaabHON CYKOBI IO (HMHAHCOBEIM PHIHKAMY.

157.Yupapnsiomas KoMHaHus o00si3aHa PacKpbIBaTh
unpopmaimio Ha caiite dohod.ru Hudopmanus,
MmojyuIeXxaias B COOTBETCTBUM C HOPMAaTHBHBIMHU
mpaBoBbIMH akTamu banka Poccum, denepanpHOTO
OpraHa HCHOJHUTENBHON BIACTH MO PBIHKY IEHHBIX
Oymar OmnyOJIMKOBaHWIO B  IIEYaTHOM  H3/IaHUW,
myomukyercs B «lIpumoxkenmnm k  BecTHuky
DenepaabHON CIYXKOBI T0 PHMHAHCOBBIM PHIHKAMY.

[Honnyskr 2 mynkra 166

2) pa3Mmepa BO3HArpaXACHUHN YIpaBisgomei
KOMITAaHUH, CIEIMATU3NPOBAHHOIO AEMO3UTApHS,
perucTparopa, ayIuTOpCKOil OpraHu3alvH,
HAUUCJIEHHBIX UM HA JI€Hb BOZHUKHOBEHHUS OCHOBAHUS
npekpanieHus GoHaa;

[onnyHkT 2 myHkra 166

2) pa3Mepa BO3HArpaXJICHUHN YIpaBISIONMICH
KOMIIaHUH, CIIeHAJIM3HPOBAHHOIO AeNI03UTApPHS,
perucrpaTopa HauucJICHHBIX UM Ha JIEHb
BO3HUKHOBECHHS OCHOBaHUS MpeKpalneHus QoH/a;

[ommyskr 2 mynkra 171

[omnynkr 2 mynkra 171

2) ¢ yBelIMYEHWEM pa3Mepa  BO3HArpakJIeHus | 2) ¢ yBEIWYEHHWEM pa3Mepa  BO3HArpaKACHUS
Vopapnsronied  KOMIAHUM, CHEHHAIM3HPOBAHHOTO | YNPaBIAIOMEH KOMIAHUM, CHENUATH3HPOBAHHOIO
JETIO3UTapH, perucTparopa, ayIUTOPCKOM | AeNMO3UTapHs, perucTpaTopa;

OpTraHH3alNH;
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Iloanynkr 1 mynkra 172

1) M3MeHEHHS] HANMEHOBAaHUH YTIPaBIISIOIICH
KOMITaHUH, CIIEHHATU3UPOBAHHOIO JIETIO3UTAPHS,
perucrparopa, ayTuTOpCKOM OpraHu3alty, a TakKe
WHBIX CBeJIEHNH 00 yKa3aHHBIX JIHIAX;

[Hopnynkr 1 myHkra 172

1) n3MEeHEHHUS] HANMEHOBAaHUH YTIPaBIIAIOIIeH
KOMITaHUH, CTIeUATN3MPOBAHHOIO 1eT03UTApHsl,
PerucTpaTropa, a Takke UHBIX CBEJCHUH 00
YKa3aHHBIX JINIAX;

ITonmynkt 2 mynkra 172

2) yMEHBUIEHHs pa3Mepa BO3HArPaxIeHUsS
VYipasnsromie KOMIaHUY, CIENUATU3UPOBAHHOTO
JIETIO3UTAPHS, PETUCTPATOPA, AyAUTOPCKON
OpraHM3alNH, a TAKXKE YMEHBIICHHS pa3mepa U (WiIH)
COKpAlleHHs NIEPEYHs PACXOJ0B, MOUICKAIUX OIJIaTe
3a CUET UMYIIECTBA, COCTAaBILIIOIEro (poHT;

[Tonmynkr 2 mynkTa 172

2) yMEHBIICHHS Pa3Mepa BO3HATPaKICHUS
Yrpapnsioniei KOMIaHUH, CHENHATIN3MPOBAHHOTO
JeT03UTAPHS, PErUCTPATOPA, & TAKXKES YMCHBIICHHS
pasMepa u (WiT1) COKpaIeHHs TIePEeIHs pacXoIoB,
MOJUTIeXKAIUX OIIATE 33 CUET UMYIIEeCTBa,
COCTaBIIAIONICTO (POHT;
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	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Акционерное общество Актив.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Акционерное общество Актив.
	В пункте 27 абзац 28 ранее отсутствовал.
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, прав требований к юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), требования к этому юридическому лицу выплатить денежный эквивалент драгоценных металлов по текущему курсу (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией), права требования к такому юридическому лицу, возникающие в результате приобретения (отчуждения) ценных бумаг, а также возникающие на основании договора на брокерское обслуживание с таким юридическим лицом, в совокупности не должны превышать 15 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), права требования к такому юридическому лицу, в совокупности не должны превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Оценочная стоимость ценных бумаг одного субъекта Российской Федерации (административно-территориального образования иностранного государства), муниципального образования, государственных ценных бумаг одного иностранного государства, не должна превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда.
	Для целей настоящего подпункта российские и иностранные депозитарные расписки рассматриваются как ценные бумаги, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки.
	Для целей настоящего подпункта ценные бумаги инвестиционных фондов, в том числе иностранных инвестиционных фондов, и ипотечные сертификаты участия рассматриваются как совокупность активов, в которые инвестировано имущество соответствующего фонда (ипотечного покрытия). Если лицо, обязанное по ценным бумагам инвестиционного фонда, не предоставляет и (или) не раскрывает информацию об активах, в которые инвестировано имущество инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться в состав активов инвестиционного фонда для неквалифицированных инвесторов (без учета требования, установленного абзацем первым настоящего подпункта), если в соответствии с личным законом лица, обязанного по ценным бумагам инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться неквалифицированными инвесторами (неограниченным кругом лиц), а также при наличии одного из следующих обстоятельств: в соответствии с требованиями, предъявляемыми к деятельности инвестиционного фонда, или документами, регулирующими инвестиционную деятельность инвестиционного фонда (в том числе инвестиционной декларацией, проспектом эмиссии, правилами доверительного управления), доля ценных бумаг одного юридического лица не должна превышать 10 процентов стоимости активов фонда либо в соответствии с правом Европейского союза инвестиционному фонду предоставлено право осуществления деятельности на территории всех государств - членов Европейского союза и его деятельность регулируется правом Европейского союза.
	Для целей расчета ограничения, указанного в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице и стоимости прав требований к одному юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	При этом общая сумма денежных средств и стоимость прав требований, которые не учитываются при расчете ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, в отношении всех денежных средств в рублях и в иностранной валюте на всех счетах и в отношении всех прав требований к юридическим лицам, возникших на основании указанных договоров о брокерском обслуживании, составляющих фонд, в совокупности не должны превышать общую сумму денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	Для целей расчета ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице, составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, находящихся на указанных счетах (одном из указанных счетов) и включенных в такой фонд при выдаче и (или) обмене инвестиционных паев, в течение не более 2 рабочих дней с даты указанного включения.
	Стоимость лотов производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом производного финансового инструмента является другой производный финансовый инструмент - стоимость лотов таких производных финансовых инструментов), стоимость ценных бумаг (сумма денежных средств), полученных управляющей компанией инвестиционного фонда по первой части договора репо, размер принятых обязательств по поставке активов по иным сделкам, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки , и заемные средства, предусмотренные подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, в совокупности не должны превышать 40 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	На дату заключения сделок с производными финансовыми инструментами, договоров репо, договоров займа, кредитных договоров или сделок, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки, совокупная стоимость активов, указанных в абзаце седьмом настоящего подпункта, с учетом заключенных ранее договоров репо и сделок, указанных в настоящем абзаце, и заемных средств, предусмотренных подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, не должна превышать 20 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	Для целей настоящего подпункта производные финансовые инструменты учитываются в объеме приобретаемых (отчуждаемых) базовых (базисных) активов таких производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом является другой производный финансовый инструмент (индекс) - как базовые (базисные) активы таких производных финансовых инструментов (активы, входящие в список для расчета такого индекса) и открытой позиции, скорректированной по результатам клиринга.
	Договоры репо заключаются, если они соответствуют одному из следующих условий: контрагентом по договору репо является центральный контрагент либо указанный договор заключается на условиях поставки против платежа и предусмотренной договором репо обязанности каждой из сторон при изменении цены ценных бумаг, переданных по договору репо, уплачивать другой стороне денежные суммы и (или) передавать ценные бумаги в соответствии с пунктом 14 статьи 51.3 Федерального закона от 22 апреля 1996 года N 39-ФЗ "О рынке ценных бумаг", при условии, что предметом договора репо могут быть только активы, включаемые в состав активов инвестиционного фонда, в соответствии с инвестиционной декларацией (правилами доверительного управления) инвестиционного фонда.
	Для целей абзаца восемь и девять настоящего подпункта не учитываются договоры репо, по которым управляющая компания является покупателем по первой части договора репо и которые предусматривают невозможность распоряжения приобретенными ценными бумагами, за исключением их возврата по второй части такого договора репо, а также опционные договоры, по которым управляющая компания имеет право требовать от контрагента покупки или продажи базового (базисного) актива.
	Не менее двух третей рабочих дней в течение одного календарного квартала совокупная оценочная стоимость акции российских акционерных обществ, акции иностранных акционерных обществ, российских депозитарных расписок, иностранных депозитарных расписок, эмитенты (для депозитарных расписок - эмитенты ценных бумаг, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки) которых зарегистрированы или осуществляют свою основную деятельность на территории России, производных финансовых инструментов, изменение стоимости которых зависит от изменения стоимости ценных бумаг, указанных в настоящем подпункте, должна быть не менее 80% стоимости активов фонда.
	При этом рабочим днем в целях настоящего подпункта считается день, который не признается в соответствии с законодательством Российской Федерации выходным и (или) нерабочим праздничным днем.
	32. Описание рисков, связанных с инвестированием.
	Инвестирование в ценные бумаги связано с высокой степенью рисков, и не подразумевает каких-либо гарантий, как по возврату основной инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов на нее.
	Стоимость объектов инвестирования, составляющих фонд и, соответственно, расчетная стоимость инвестиционного пая, могут увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в фонд. Заявления любых лиц о возможном увеличении в будущем стоимости инвестиционного пая могут расцениваться не иначе как предположения.
	Настоящее описание рисков не раскрывает информации обо всех рисках, возникающих в связи с деятельностью управляющей компании по управлению (инвестированию) имуществом, составляющим фонд, вследствие разнообразия ситуаций, возникающих при таком управлении (инвестировании).
	наиболее общем виде, понятие риска связано с возможностью положительного или отрицательного отклонения результата деятельности управляющей компании по управлению имуществом, составляющим фонд, от ожидаемых или плановых значений, т.е. риск характеризует неопределенность получения ожидаемого финансового результата по итогам инвестиционной деятельности.
	Для целей настоящего описания, под риском при осуществлении операций по инвестированию понимается возможность наступления события, влекущего за собой падение стоимости чистых активов фонда и, соответственно, расчетной стоимости инвестиционного пая, что в свою очередь является убытком для владельца инвестиционных паев.
	Владелец инвестиционных паев и лицо, желающее приобрести инвестиционные паи, неизбежно сталкивается с необходимостью учитывать факторы риска самого различного свойства. Риски инвестирования в ценные бумаги включают, но не ограничиваются следующими рисками:
	- Нефинансове риски;
	- Финансовые риски.
	Нефинансовые риски.
	К нефинансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Стратегический риск связан с социально-политическими и экономическими условиями развития Российской Федерации или стран, где выпущены или обращаются соответствующие ценные бумаги, иные финансовые инструменты и активы. Данный риск не связан с особенностями того или иного объекта инвестирования. На этот риск оказывает влияние изменение политической ситуации, возможность наступления неблагоприятных (с точки зрения существенных условий бизнеса) изменений в российском законодательстве или законодательстве других стран, девальвация национальной валюты, кризис рынка государственных долговых обязательств, банковский кризис, валютный кризис, представляющие собой прямое или опосредованное следствие рисков политического, экономического и законодательного характера. На уровень стратегического риска могут оказывать влияние и многие другие факторы, в том числе вероятность введения региональных экономических санкций или ограничений на инвестиции в отдельные отрасли экономики. К стратегическим рискам также относится возможное наступление обстоятельств непреодолимой силы, главным образом, стихийного и геополитического характера (например, военные действия). Стратегический риск не может быть объектом разумного воздействия и управления со стороны управляющей компании, не подлежит диверсификации и не понижаем.
	Системный риск связан с нарушением финансовой стабильности и возникшей неспособности большого числа финансовых институтов выполнять свои функции и обязательства. В силу большой степени взаимодействия и взаимозависимости финансовых институтов между собой оценка системного риска сложна, но его реализация может повлиять на всех участников финансового рынка. Управляющая компания не имеет возможностей воздействия на системный риск.
	Операционный риск, связанный с нарушениями бизнес-процессов, неправильным функционированием технических средств и программного обеспечения, неправильными действиями (бездействием) или недобросовестностью персонала управляющей компании, ее контрагентов и партнеров, привлекаемых к управлению активами фонда, а также вследствие внешних факторов, в том числе, противоправных действий третьих лиц. К операционному риску относятся возможные убытки, явившиеся результатом нарушений работы или некачественного, или недобросовестного исполнения своих обязательств организаторами торговли, клиринговыми организациями, другими инфраструктурными организациям или банками, осуществляющими расчеты. С целью минимизации операционного риска управляющая компания с должной предусмотрительностью относится к подбору сотрудников, оптимизации бизнес-процессов и выбору контрагентов.
	Правовой риск, связанный с непредсказуемостью изменений действующего законодательства, а также
	несовершенством законов и иных нормативных актов, стандартов саморегулируемых организаций, в том числе, регулирующих условия выпуска и/или обращения активов, указанных в инвестиционной декларации. Совершение сделок на рынках в различных юрисдикциях связано с дополнительными рисками.
	Необходимо также принимать во внимание риски, связанные со сложностью налогового законодательства и противоречивостью его толкования и применения в сфере инвестиционной деятельности, а также риски изменения налогового законодательства, которые могут привести к негативному влиянию на итоговый инвестиционный результат.
	При этом крайне затруднительно прогнозировать степень влияния таких изменений на деятельность по управлению фондом или финансовый результат инвестора.
	целью минимизации правового риска управляющая компания со всей тщательностью относится к изучению изменений в нормативной базе. Также управляющая компания в полной мере использует все легальные механизмы взаимодействия с органами государственной власти, с Банком России с целью влияния на принятие решений по изменениям в законодательстве в пользу инвесторов.
	Регуляторный риск может проявляться в форме применения к управляющей компании санкций регулирующих органов по причине несоответствия законам, общепринятым правилам и стандартам профессиональной деятельности. Следствием реализации регуляторного риска могут стать финансовые или репутационные потери управляющей компании, запрет на проведение отдельных операций по управлению фондом или аннулирование лицензии управляющей компании. С целью исключения регуляторного риска управляющая компания выстроила систему корпоративного управления и внутреннего контроля и оперативно принимает меры по приведению своей деятельности в полное соответствие с действующими нормативными актами.
	Финансовые риски.
	К финансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Рыночный/ценовой риск, связанный с колебаниями цен активов, указанных в инвестиционной декларации, курсов валют, процентных ставок и пр. вследствие изменения конъюнктуры рынков, в том числе снижения ликвидности. Эти факторы сами по себе находятся под влиянием таких обстоятельств, как неблагоприятная социально-экономическая или политическая ситуация, изменение регуляторной среды, девальвация или существенные колебания курсов обмена валюты, стихийные бедствия.
	Валютный риск характеризуется возможным неблагоприятным изменением курса рубля или иной валюты, в которой номинирован финансовый инструмент, по отношению к курсу рубля или иной валюты, в которой рассчитывается инвестиционный результат инвестора. При этом негативно может измениться как стоимость активов в результате инфляционного воздействия и снижении реальной покупательной способности активов, так и размер обязательств по финансовым инструментам, исполняемым за счет активов фонда.
	Процентный риск заключается в потерях, которые фонд может понести в результате неблагоприятного изменения процентной ставки, влияющей на курсовую стоимость облигаций с фиксированным доходом. Процентный риск также возникает в случае, если наступление срока исполнения обязательств за счет активов, размещенных в инструменты с фиксированным доходом, не совпадает со сроком получения процентного дохода от таких активов.
	Риск ликвидности реализуется при сокращении или отсутствии возможности приобрести или реализовать финансовые инструменты в необходимом объеме и по необходимой цене. При определенных рыночных условиях, если ликвидность рынка неадекватна, может отсутствовать возможность определить стоимость или установить справедливую цену финансового актива, совершить сделку по выгодной цене. На рынке могут присутствовать только индикативные котировки, что может привести к тому, что актив нельзя будет реализовать и, таким образом, инструмент будет находиться в портфеле фонда до конца срока погашения без возможности реализации.
	Разные виды рисков могут быть взаимосвязаны между собой, реализация одного риска может изменять уровень или приводить к реализации других рисков.
	Помимо финансовых и нефинансовых рисков инвестирование в активы, предусмотренные инвестиционной декларацией паевого инвестиционного фонда может включать следующие риски:
	Кредитный риск, связанный с неисполнением должником своих финансовых обязательств или неблагоприятным изменением их стоимости вследствие ухудшения способности должника исполнять такие обязательства.
	К числу кредитных рисков, в том числе, относятся:
	Риск дефолта по облигациям и иным долговым ценным бумагам, который заключается в возможной неплатежеспособности эмитента долговых ценных бумаг и (или) лиц, предоставивших обеспечение по этим ценным бумагам, что приведет к невозможности или снижению вероятности погасить долговые ценные бумаги (произвести купонные выплаты по ним, исполнить обязательства по выкупу, в том числе досрочному, долговых ценных бумаг) в срок и в полном объеме.
	Инвестор несет риск дефолта в отношении активов, входящих в состав фонда.
	целью поддержания соотношения риск/доходность в соответствии с инвестиционной декларацией фонда управляющая компания выстроила систему управления портфелем фонда и риск-менеджмента.
	Риск контрагента — третьего лица проявляется в риске неисполнения обязательств перед управляющей компанией со стороны контрагентов. Управляющая компания не может гарантировать благие намерения и способность в будущем выполнять принятые на себя обязательства со стороны рыночных контрагентов, брокеров, расчетных организаций, депозитариев, клиринговых систем, расчетных банков, платежных агентов, бирж и прочих третьих лиц, что может привести к потерям клиента, несмотря на предпринимаемые управляющей компанией усилия по добросовестному выбору вышеперечисленных лиц.
	Инвестирование в производные финансовые инструменты (фьючерсы, форварды, опционы, свопы и др.), как правило, связано с большим уровнем риска и может быть сопряжено со значительными убытками.
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим приобретение базового актива, либо получение дохода от увеличения его стоимости (открытие длинной позиции) связано с рыночным риском базового актива (риска снижения его цены).
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим отчуждение базового актива, либо получение дохода от снижения его стоимости (открытие короткой позиции) влечёт как снижение риска уменьшения стоимости активов Фонда, так и снижение их доходности.
	Так, при покупке опционного контракта потери, в общем случае, не превысят величину уплаченных премии, вознаграждения и расходов, связанных с их совершением. В то время как продажа опционных контрактов и заключение фьючерсных, форвардных и своп договоров (контрактов) при относительно небольших неблагоприятных колебаниях цен на рынке могут привести к значительным убыткам, а в случае продажи фьючерсных и форвардных контрактов и продажи опционов на покупку (опционов «колл») – к неограниченным убыткам.
	Помимо общего рыночного риска при совершении операции на рынке ценных бумаг, в случае совершения операций с производными финансовыми инструментами возможен риск неблагоприятного изменения цены как финансовых инструментов, являющихся базисным активом производных финансовых инструментов, так и риск в отношении активов, которые служат обеспечением. В случае неблагоприятного изменения цены фонд может в сравнительно короткий срок потерять средства, являющиеся обеспечением по производному финансовому инструменту.
	Инвестирование в иностранные ценные бумаги и производные финансовые инструменты, базовые активы, которых имеют иностранное происхождение, присущи описанные выше риски со следующими особенностями.
	Иностранные финансовые инструменты и активы могут быть приобретены за рубежом или на российском, в том числе организованном рынке.
	Применительно к таким инструментам стратегический риск, системный риск и правовой риск, свойственные российским рынкам, дополняются аналогичными рисками, свойственными странам, где выпущены и/или обращаются эти активы.
	Возможности судебной защиты прав на иностранные активы могут быть существенно ограничены необходимостью обращения в зарубежные судебные и правоохранительные органы.
	Лицо, рассматривающее возможность приобретения инвестиционных паев, должно самостоятельно оценить возможные налоговые последствия, связанные с такими инвестициями.
	Общеизвестна прямая зависимость величины, ожидаемой прибыли от уровня принимаемого риска. Результаты деятельности управляющей компании в прошлом не являются гарантией доходов фонда в будущем, решение о покупке инвестиционных паев принимается лицом, желающим приобрести инвестиционные паи самостоятельно после ознакомления с настоящими Правилами, инвестиционной декларацией фонда, с учетом оценки рисков, приведенных в настоящем пункте, но не ограничиваясь ими.
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	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте uk.dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	157.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте uk.dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	157.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	Подпункт 2 пункта 171
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора, аудиторской организации;
	Подпункт 2 пункта 171
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора;

